MENKUL KIYMETLERIN VERGILENDIRILMESINE ILISKIN OLARAK
UYELERIMIZCE VE YAZILIM HiZMETI SUNAN KURULUSLARCA
MALIYE BAKANLIGI’NA iLETIiLEN HUSUSLAR

Para ve sermaye piyasalarn araclarmin vergilendirilmesi ile ilgili olarak
yiiriirliige girecek yeni vergileme sisteminin uygulanmasi1 hakkinda teknik
konularda goriis alis verisinde bulunmak amaciyla iiye temsilcileri ve araci
kuruluslara yazihm hizmeti veren firmalarin katihmyla; 31 Ekim 2005
Pazartesi giinii gerceklestirilen toplanti sonrasinda Araci Kuruluslar ve
yazim hizmeti sunan firmalar tarafindan Maliye Bakanhg Gelir idaresi
Baskanhgr’na iletilen hususlar asagida yer almaktadir.

1. Saklama kurulusunda depo edilen yabanci menkul kiymetleri temsilen ¢ikarilan ve
bu menkul kiymetlerin verdigi haklar1 aynen saglayan, bunlara 6zdes, hamiline
yazili, nominal degeri temsil ettii yabanct menkul kiymetin para birimi cinsinden
ifade edilen depo sertifikalar1 islemleri (ADR/GDR) ve doniistiirme islemleri
konusunda maliyet hesaplamasi nasil olacaktir?

2. Banka bir araci kurum kullanarak miisterilerine hisse senedi islemi yapmaktadir.
Aract Kurumda bulunan hesap Banka adiadir. Vergi matrahinin hesaplanacagi
kurum Banka mi1 yoksa Aract Kurum mu sorumlu olacaktir?

Aract kurum yapilan binlerce miisteriye ait islemleri ve miisteri bakiyeleri
konusunda bilgisi olmamas1 nedeniyle vergi matrahini nasil hesaplayacaktir?

Mevcut sistemde miisterilerimizden A Bankasi miisterileri adina A Yatirim A.S.nin
araciliginda islem yapmaktadir.
A Yatirimda bu iglemler A Banka A.S. hesabindan ger¢eklesmektedir.

3. Mevzuatta Aract Kurumlar miisterilerine banka kredisi kullandirabilirler ve kredi
karsiligi miisterinin stokunda bulunan menkul kiymetleri kredi teminati olarak
bankaya gonderebilirler.Bankada kredi alan ve teminat veren olarak Araci Kurum
goriinmektedir dolayistyla teminat nedeniyle kiymet transferi yapilirken génderen
miisteri iken bankada kiymet transferini alan Aract Kurum’dur. Daha Oncede
asagidaki ifadelerle bildirmistim;

a. ‘““Araci kurumlar miisterileri i¢in banka kredisi kullanmaktadir. Banka da araci
Kurum adina hesap bulunmasi nedeniyle teminat olarak bankaya gonderilen
menkul kiymetlerin maliyet bilgisi de gonderilecek midir? Ayrica bu gonderilen
kiymetler birden fazla miisteri hesabindan oldugu i¢in kredi borcunun
0denmemesi durumunda bankanin teminatlari nakde c¢evirmek istemesi
durumunda vergi hesaplamasi neye gore olacaktir”

b. Aract Kurumlar misterilerine Banka kredisi kullandirmast durumunda
miisterilerden almis olduklar1 teminati kredi kullanilan bankaya teminat olarak
gondermektedir. Banka kullanilan kredinin i¢erigini bilmemekte ve kullandirdigi



kredi Araci kurum hesabina oldugu icin aliman teminat ta ayni sekilde araci
kurumun hesabinda saklanmaktadir. Dolayisiyla Aract kurum Bankaya bu
menkul kiymetleri gonderirken miisterinin araci kurum nezdindeki hesabindan
cikip bankadaki kendi hesabina virman yapmaktadir. Bu durumda gonderen
taraf ile alan taraf farkli oldugu i¢cin Maliye Bakanlig1 bildiriminde bulunulacak
midir?

ORNEK

(X) Aract kurumu (Y) bankasindan 5.000.000YTL kredi almistir. Bu kredileri SPK
mevzuatina uygun olarak asagidaki sekilde miisterilerine kullandirmis ve
miisteriden teminat olarak almig oldugu hisse senetlerini (Y) Bankasina kredi
teminati olarak gondermistir.

Miisteri Ismi Verilen Kredi Teminat olarak | Hisse Senedi Teminat Tutar1
Tutari alman HS kodu | Adet

Ayse Kurt 3.000.000 ADANA 50000 6.000.000

Orhan Durmus | 1.000.000 BOLU 250000 2.000.000

Veli Akin 1.000.000 ARCLK 60000 2.000.000

(Y) Bankasindaki kredi hesab1 (X) Aract Kurumuna ait oldugu i¢in teminat olarak
bankaya gelen hisse senedi (X) araci kurumun teminat hesabina alinmistir.

Aktarilan bu hisse senetlerinde aktaran hesaplar Ayse Kurt, Orhan Durmus, Veli
Akin iken ; aktarilan hesap (X) aract kurumu dur. Bu durumda aktarimda alis tarihi
ve alis miktar1 olacak mi1?

Ve bu aktarim islemi Maliye Bakanligina bildirilecek mi?

. Portfoy yonetim sirketlerinin yapmig oldugu islemlerde taslakta agik bir hiikkiim

olmadig1 i¢in bu sirketlerin islemleri ile ilgili yorum yapilamamaktadir.

a. Portfoy yonetim sirketi toplu islem yapmaktadir, Aract Kurumda miisteri hesab1
Portfoy Sirketi goriilmektedir. Portfoy Yonetim sirketi bu hesabi iizerinden
miisterileri adma alim satim islemi yapmakta, takas gilinii alis satis adetleri
mahsuplastirilarak aradaki fark gondermektedir. Burada Araci Kurum, Portfoy
Yonetim Sirketindeki miisteri hesaplarini  bilmedigi i¢in vergi matrahini
hesaplayamamaktadir. Matrah hesaplamasinda miisteri detay1 olmadig1 i¢in nasil
bir yontem olacaktir? (Not: Ayni1 sorun yabanci fonlar i¢inde mevcuttur. )

b. SPK mevzuatinin Seri V, 59 nolu tebligine gore Portfdy yonetim Sirketleri
miisteri varliklarin1 bir Saklamaci1 Kurulusta saklanmasi ve izlenmesi zorundadir.
Bu tebligin 20. Maddesinde (Teslim karsihig1 6deme ilkesi ) ¢ Portfoy saklama
kuruluglar1 kullanilarak yapilan islemlerde teslim karsiligi 6deme ilkesi uygulanir.
Teslim karsilig1 6deme; nakit ve varlik hareketlerinin es anli yapilmasidir. Isleme
taraf olan kurulusun, varliklarin kendisine ulasmasi ile es anli olarak nakit
cikisini; ya da nakdin teslim alinmasi ile es anli olarak varlik ¢ikigin1 yapmasi
sarttir.



Arac1 Kurumun Miisterisi Portféy Yonetim sirketi olmasi ve maliyetin
bilinmemesi nedeniyle vergi matrahi ve teslim karsilig1 ne kadar bir 6deme (sarth
virman) yapilacagi hesaplanamaz. Bunun i¢in nasil bir yontem olmal1?

. Portfoy Yonetim Sirketleri yonettikleri miisteri portfoyleri hesabina islemleri
calismis olduklari Aract Kurum nezdinde bulunan kendi hesaplarindan
gerceklestirmektedir.Bu durumda Aract kurum bu sirketler adina aracilik
yaptiklar islemlerin detay bilgisine sahip degillerdir. (Portfoy yonetim sirketinin
vermis oldugu emirlerin miisterimi yoksa o sirkete ait mi oldugu nasil

belirlenecektir? Vergi matrahi hesaplamasi nasil olacaktir?

ORNEK:

(A) Portfoy Sirketi, (X) Aract Kurumda bulunan hesabi1 lizerinden asagidaki
islemleri yapmustir.

Menkul Kiymet Tiirii | Menkul Kiymet Islem Tiirii Islem Bedeli
Adet
BOLU Hisse Senedi | 30000 Satig 2.22
BOLU Hisse Senedi | 6000 Satis 2.17
BOLU Hisse Senedi | 15000 Alig 2.15
BOLU Hisse Senedi | 5000 Alig 2.15
BOLU Hisse Senedi | 5000 Satis 2.20
BOLU Hisse Senedi | 10000 Satis 2.23

(A) Portfoy Sirketinin yapmis oldugu islemlerin miisterileri i¢ersindeki dagilima;

Miisteri Ismi Menkul Kiymet Tiirii | Menkul Islem Islem
Kiymet Adet Tiri Bedeli

Ahmet Bey BOLU Hisse Senedi 30000 Satis 2.22

Mehmet Bey BOLU Hisse Senedi 6000 Satis 2.17

Mahmut Bey BOLU Hisse Senedi 15000 Alig 2.15

(A) Portfoy Sirketi | BOLU Hisse Senedi 5000 Alis 2.15

Ayse Hanim BOLU Hisse Senedi 5000 Satis 2.20

(A) Portfoy Sirketi | BOLU Hisse Senedi 10000 Satis 2.23

(A) Portfoy sirketinde bulunan BOLU hisse senedi stok bilgileri

Miisteri Ismi Menkul Kiymet Tiirii | Menkul Alis Alig Tarihi
Kiymet Adet | Bedeli

(A)Portfoy Sirketi | BOLU Hisse Senedi 30000 1.52 12.01.2006

(A)Portfoy Sirketi | BOLU Hisse Senedi 6000 1.75 05.01.2006

Ahmet Bey BOLU Hisse Senedi 15000 2005 yilinda

Mehmet Bey BOLU Hisse Senedi 5000 245 03.01.2006

Ayse Hanim BOLU Hisse Senedi 5000 2.52 03.01.2006

5. Vergi Teblig Taslaginda Borsa yatirim Fonlar1 (BYF) alim satim islemleri vergiye
tabi olmaktadir. Bu fonlar borsadan alinip satildig1 gibi kurucudan da alinmaktadir.




Bunun ile ilgili hazirlanacak olan tebligde asagidaki konularinda yer almasi
gerektigi gorlistindeyim.

BYF IMKB den alim satim yapilmasinda vergi matrahi hesaplamada bu islemlerin
Hisse Senetlerine benzerligi nedeniyle bir sorun yok.

Eger Miisteri BYF nu kurucudan almak isterse, aldigi katilma belgesi karsiligini
para olarak degil BYF tarafindan giinliik ilan edilen fon portfdyiinde
kompozisyonuna uygun mal (Hisse Senedi) olarak 6denmektedir.

Ayni sekilde Miisteri portfoylinde bulunan BYF nu kurucuya satmak istediginde,
satmis oldugu katilma belgesi karsiligin1 para olarak degil fon portfoyiinde bulunan
kompozisyonuna uygun mal (Hisse Senedi) olarak almaktadir.

Bu durumda;

A- BYF Katilma Belgesi satis Islemi karsilig1 olarak miisteri portfdyiine gelen hisse
senetlerinin alis tarihi ve alig bedeli neye gore kaydedilmelidir?

B- BYF Katilma Belgesi satis1 nedeniyle hesaplanacak olan vergi matrahinda BYF
Katilma Belgesi satis bedeli ne olacak?

C- BYF Katilma Belgesi alis Islemi karsilig1 olarak miisteri portfdyiinden hisse
senetleri BYF hesabina Serbest depo devri olarak gonderilecektir, hisse senetleri
miigteri portfoylinden ¢iktig1 igin satis olmus gibi degerlendirilerek vergi
hesaplamasi1 yapilacak midir? Vergi hesaplamasi yapilmasi durumunda satis bedeli
ne olacaktir?

D- BYF Katilma Belgesi alis islemi nedeniyle gelen katilma belgesinin birim fiyati
YTL olarak belli olmadig1 i¢in alis maliyeti ne olacaktir?

ORNEK (1) .
(A) misterisi 18.01.2006 tarihinde borsadan 50000 adet 6,25 YTL fiyattan DJIST
borsa fonu almustir.

19.01.2006 tarihinde Kurucu olan Finans Yatinm A.S. ye satmig ve satig
karsiliginda kurucudan miisteriye asagidaki senetler ve para gelmistir.

Menkul Miktar(Adet)

Nakit 7.1
AEFES 546
AKBNK 5356
ARCLK 1213
DOHOL 2721
DYHOL 1915
ENKAI 860
EREGL 2820
FINBN 2711

FROTO 673



GARAN 9352

ISCTR 5211
KCHOL 4177
SAHOL 6454
SISE 1540
TCELL 3295
TOASO 1317
TUPRS 1316
ULKER 1459
VESTL 826
YKBNK 3745
ORNEK (2)

(A) Miisterisi 19.01.2006 tarihinde Kurucu olan Finans Yatirim A.S. den 50000 adet
DIJIST katilma belgesi satin almistir.Satig karsiliginda kurucuya miisteri hesabindan
DJIST Fon hesabina asagidaki senetler ve para gonderilmistir. Kurucudan satin
alman DJIST katilma belgesinin alig maliyeti ne olmalidir?

Menkul Miktar(Adet)

Nakit 7.1
AEFES 546
AKBNK 5356
ARCLK 1213
DOHOL 2721
DYHOL 1915
ENKAI 860
EREGL 2820
FINBN 2711
FROTO 673
GARAN 9352
ISCTR 5211
KCHOL 4177
SAHOL 6454
SISE 1540
TCELL 3295
TOASO 1317
TUPRS 1316
ULKER 1459
VESTL 826
YKBNK 3745

. Aciga satis islemi ile elde edilen gelirin iizerinden tevkifat hesaplanmasina iliskin
taslakta asagidaki ifadeler yer almaktadir,

“Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasit aracinin alimindan Once elden
cikarilmast durumunda yani agiga satis islemlerinde, elden c¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar
belirlenecektir.

Ornek:



Bayan (B), (T) aract kurumu vasitasiyla (X) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 100.000
adedini 08.05.2006 tarihinde 4 YTL {izerinden agiga satmistir. Bayan (B), ayn1 hisse
senedi ile ilgili olarak 09.05.2006 tarihinde sirasiyla 3,75 YTL iizerinden 100.000
adet ve 3,85 YTL iizerinden 150.000 adet satin almistir.

Bu durumda, (T) arac1 kurumu, agiga satistan sonraki ilk alis islemini dikkate alarak
(400.000 YTL —375.000 YTL=) 25.000 YTL iizerinden tevkifat yapacaktir.”

Yukarida verilen Ornegin taslagin 2.4.1.2 numarali fikrasi ile cakistigini
diistinliyorum. (“Ayn1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik
tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi
durumunda ilk giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedeli belirlenecektir. Ancak, ayni giin i¢inde
yapilan alim-satim islemlerinde giinliik agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate
alinabilecektir” )

Ornekte;

09.05.2006 tarihinde 3,75 YTL tizerinden 100.000 adet ve 3,85 YTL {iizerinden
150.00 adet satin alinmasi durumunda, 09.05.2006 tarihindeki alinan toplam
250.000 adet’in alis tutar1 (3,75 x 100000)+(3,85 x 150000)= 952.500 olmalidir.
Birim alis fiyati ise 3,81 YTL olarak hesaplanmalidir. (ayn1 giin i¢inde yapilan alim-
satim islemlerinde gilinliik agirlikli ortalama fiyat bilgisi dikkate alinabilecektir)

Bu durumda, (T) aract kurumu, agiga satistan sonraki alig islemini dikkate alarak
(400.000 YTL — 381.000 YTL=) 19.000 YTL {iizerinden tevkifat yapilmasi gerekir..

. Yabanci fonlar islem yaptiktan sonra saklamaci banka hesabina virman yapilmasini

talep etmektedir. Fakat saklamaci bankada bu hesaplar yabanci fonun miisterileri
adina ayr ayridir. Bagka kuruma ve baska miisteri hesabina oldugu i¢in bu transfer
islemleri Maliye Bakanligina bildirilecek midir?

Bu bildirimde aktarma yapilan hesabin unvani ve vergi kimlik nosu istenmektedir
aract kurum tarafindan bu bilgiler bilinmedigi i¢in (Rekabet nedeniyle Yabanci
fonlar misteri bilgilerini Aract Kuruma vermek istememektedir) buna yonelik bir
diizenleme gerekmektedir

. Yabanci Fonun aract kurumda ve saklamaci kurumdaki wunvanlan farkli

olabilmektedir. Hem Fon unvanlarinin farkliligi, hem de alt hesaplarin araci kurum
tarafindan bilinmemesi nedeniyle menkul kiymetlerin kurumlar arasindaki
aktarimlarinda sorunlar yasanacaktir. Bu tiir durumlar i¢in tebligde net ifadelerin
bulunmasi gerekmektedir.

. Taslakta dar miikellef miisterilerin 01.01.2006 tarihinden 6nce elde etmis olduklari

menkul kiymetlerin 2006 yil1 igersinde elden ¢ikarilmasi durumunda vergi tevfikati
hesaplamasina esas maliyet bilgisi ne sekilde bulunacagi agiklanmamstir.

Bu durumda Dar miikellef miisterilerin 01.01.2006 tarihinden Once elde ctmis
olduklart menkul kiymetin bu tarihten sonra satilmasi durumunda maliyet bilgisi
olarak alis tarihi ve alig fiyati vergi tevkifati hesaplamasinda esas alinacaktir
diyebilir miyiz?



10.

11.

12.

13.

14

Miisterinin hesabinda bulunan menkul kiymetin bagka kuruma aktarimi istemesi
durumunda miisteri ve maliyet bilgisinin verme veya vermeme sorumlulugu
konusunda net ifade bulunmamaktadir. Ayrica yanlis bilgi verilme nedeniyle yanlis
vergileme (vergi kaybi olusmasi durumunda dikkate alinmalidir) konusundaki
sorumluluk kime ait olacaktir

FIFO uygulamasinda giin i¢i alimlarm zaman siralamasi yapilacak m1? Yoksa bir
giiniin tiim alimlarini tek alim gibi mi diislinecegiz? Bu durumda fiyat farkliliklar
nasil degerlendirilecek.?

Maliye Bakanlig1 teblig taslaginda yaptigi degisiklik ile, “ayn1 giin iginde yapilan
alim-satim islemlerinde giinlik agirlikli ortalama fiyat bilgisinin dikkate
alinabilecegini” belirtmistir.

Burada “alim-satim iglemlerinde” ifadesinin kullanilmis olmasi farkli yorumlara
neden olmustur. Yorumlardan birisi; “satim ifadesinin de kullanilmis olmas1 sadece
agiz aliskanligindan kaynaklanmaktadir,aliglarla ilgili maliyetler anlatilmaktadir ve
giin i¢i alimlar stok miktarina agirlikli ortalama maliyetle ilave edilecektir”
seklindedir. Diger yorum ise; “giin i¢i hareketler Once birbirleri ile
karsilagtirilacak,alim fazlasi var ise bu fazlalik stok miktarina agirlikli ortalama
maliyetle ilave edilecektir” seklindedir.

FIFO hesaplamasi, islemin oldugu giinkii kurum nezdindeki miisteri hesab1
lizerinden mi yapilacak, yoksa 3. aymn sonunda tekrardan tiim islemler
siralandirilarak Satiglar ile Aliglarin 3. ayin sonundaki FIFO'ya gore yeniden
eslesmeleri mi saglanacak?

Maliye Bakanligi teblig taslaginda yaptig1 degisiklikte;

“Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikras1 uyarinca, bankalar ve araci kurumlar
tarafindan takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla yapilacak tevkifatta, alim-
sattma iligkin takas tarihi esas alinacak, ancak bu tarih her haliikarda islem
tarthinden 2 (iki) isgiinii sonrasin1 gegemeyecektir.

ifadesini kullanmistir.

Bu diizenleme, T+2 siiresi icerisinde gelecek virmanlarin FIFO hesabinda dikkate
almacaglr ve tevkifat hesaplamasinin T+2 siiresindeki stok durumuna gore
yapilacagi, daha sonra gelecek virmanlar nedeniyle FIFO hesabinin
degistirilmeyecegi seklinde yorumlanmistir.

Disariya veya 3. sahislara virmanlarda miisteri stok tercihi belirtebilecek mi?
Ornegin; xxx tarihinde almmis yyy maliyetli zzz senedini gibi. Yoksa burada
herhangi bir tercih belirtmesine izin vermeksizin virmanlarda FIFO dikkate alinarak
mi1 maliyet bildirilecek?

. 3.sahislara virmanlarda, virmanlanan kisi maliyet bilgilerini degistirebilecek mi?

Ornegin 1 nolu yatirimer X senedini Y tarihinde aldigr Z maliyeti ile, T tarihinde X
senedinin piyasa fiyati P iken 2 nolu yatirimciya virmanlanmasi durumunda 2 nolu
yatirimcinin alim tarihi ve maliyeti ne olacaktir? Alim tarihinin Y ve maliyetinin Z
olmas1 durumunda 2 nolu yatirimciya haksiz bir Stopaj yiikii gelecek, alim tarihinin



15.

16.

17.

T maliyetinin de P olmasi durumunda, 3. sahisa virman islemi stopaja konu
olmadigindan bir vergi kaybi olusabilecektir.

Disartya virmanlarda yanlis maliyet ve tarih bilgisi bildirilmis ise bunun diizeltmesi
ne sekilde ve ne siirede yapilabilecektir? Buradaki sorumluluk nereye kadardir?
Yaptirimlari nelerdir?

Portféy Yonetimi sirketi miisterileri icin, Portfdy Yonetimi Sirketi tarafindan
miisteri bazinda yapilacak hesaplamalar 3. ayin sonunda Aract Kuruma miisteri
Vergi Kimlik Numarasi bazinda bildirilmesi Maliye i¢in yeterli olacak midir? Vergi
Denetimi sirasinda Aract Kurumda olmayan bu detaylar kimden talep edilecek ve
sorumluluk kimde olacaktir?

Gegici 67. maddesinin (8) numarali fikrasi1 ile asagidaki 3 segenekten hangisi
hedeflenmistir:

1) GVK 94/6/a ve b'de gegen MKYF ve MKYO'lar icin artitk bu kapsamda
vergilendirme olmayacaktir. (GYO ve GSYO'lar i¢inde) Hisse Senedi ve TRepo gibi
islemlerinden dolayr ARACI KURUM tarafindan GYO ve GSYO'lar da dahil % 15
vergi stopaj1 yapilacaktir.

2) GVK 94/6/a ve b (GYO ve GSYO'lardaki portfoy kazanglar1 % 0 birakilarak)
yeniden diizenlenmis, vergilendirme doneminde(yillik) MKYF ve MKYO
biinyesinde yapilan gelir vergisi tevkifatt A ve B tipi fonlar ve MKYO'lar i¢in
%15'e ¢ikarilmistir. (Portfoy islemleri i¢in GVK 94. maddeye gore 6demis olacagi
(trepo %15, hisse senedi %]15) pesin vergiler mahsup edilmeye devam
edilecektir.)(Bundan 6nce B tipi Fonlarda yapildig: gibi)

3) GVK 94/6/a ve b'de gecen MKYF ve MKYO'lar i¢in artik vergilendirme
olmayacaktir. (GYO ve GSYO'lardaki portfdy kazanglar1 %0 birakilarak) MKYF ve
Ortakliklarinin portfdy kazanclari ARACI KURUM tarafindan %15 stopaja tabi
tutulacaktir. (portfoy kazanglari hesaplanacak ve ayni miisterilere uygulanacak
stopaj gibi Arac1t Kurum stopaj yapip 3'er aylik donemde 6deyecektir.)

Soruyla flgili mevzuat: Gelir Vergisi Kanunun Gegici 67. maddesinin (8) numarali
fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasast Kanununa goére kurulan Menkul Kiymet Yatirim
Fonlar1 ile menkul kiymet yatirnm ortakliklarimin Kurumlar Vergisinden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacaktir. Bu kazanclar tizerinden GVK 94 iincii madde tizerinden
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir.

Portfdy kazanglar iizerinden yapilan tevkifat tutarindan, bu kurumlarin yaptiklar
islemler lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler mahsup edilecek, mahsup
edilemeyen bir tutarin kalmasi halinde de bu tutar kendilerine red ve iade
edilecektir.

Uygulama:
(DUYURU (1999/24 Sayili SPK Haftalik Biilteni’nde yayimlanmistir.)



18.

Maliye Bakanligimin 18.06.1999 tarih ve 024995 sayili SPK'ya hitaben yazdigi
yazida GVK 94. maddesi geregi sorumlulardan kesilen verginin aynit maddenin 6/a
bendi uyarinca portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden hesaplanan gelir vergisi
tevkifatinin tlizerinde olmasi halinde miiteakip yillarda portfoy isletmeciligi
kazanclar1 tizerinden hesaplanan gelir vergisi tevkifatina mahsup edilmesinin
miimkiin olmadig ayrica bildirilmistir.)

Ilgili Uygulama: Halen B Tipi yatinm fonlarinda giinliik olarak FON TOPLAM
DEGERI'ndeki artislar (PORTFOY KAZANCI) iizerinden GVK 94. maddesinin 6.
fikras1 b bendi uyarinca % 10 vergi tevkifati yapilmaktadir. Ayrica B tipi fonda
gergeklesen ters repo islemlerinden GVK 94. maddesinin 14. fikras1 uyarinca % 22
stopaj olarak Odenmektedir. Yukarida vermis oldugu SPK ilkesi geregince ikisi
arasinda mahsup yapilmaktadir.

Konu: Bir Yatirnmcinin Birden Fazla Hesap Kullanmasi Ve Miisterek Hesaplar
2.4.5. Birden fazla hesap kullanilmasi ve miisterek hesaplar

Ayni banka veya arac1 kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle
islem yapilmas1t halinde s6z konusu hesaplar tek bir hesap olarak
degerlendirilecektir.

Gegici 67 nci maddenin uygulanmasinda miisterek hesaplar da tek bir hesap olarak
kabul edilmekte olup, ayn1 banka veya arac1 kurumda hem bireysel hem de miisterek
hesap veya birden fazla miisterek hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmasi
durumunda s6z konusu hesaplar birbiriyle iliskilendirilmeksizin tevkifat matrahi
hesaplanacaktir.

Bu maddenin birinci paragrafinin uygulanmasiyla ilgili tereddiitler ve farkli
yorumlar asagidaki gibidir.

Yorum 1;

Diyelim ki Bay A’nin ayni araci kurumda 200, 300 ve 400 numarali hesaplari
vardir. Bu hesaplarin her biri i¢in FIFO yontemine gore matrah ve vergi hesabi
yapildiktan sonra tevkifat zamani geldiginde hesaplar aras1 mahsuplagma yapilir.

Ornegin tevkifat zamam geldiginde her bir hesap icin hesaplanan vergi matrahi
asagidaki gibi olsun.

Hesap No : 200 300 400
Vergi Matrahi (YTL): 100 -50 -40

Bu durumda (100-50-40)=+10 YTL olup 1,5 YTL vergi tevkifat1 yapilacaktir.

Yorum 2;
Diyelim ki Bay A’nin ayni1 aract kurumda 200,300 ve 400 numaral1 hesaplar1 vardir.
Bu hesaplarin tamami i¢in FIFO yontemine gore matrah ve vergi hesabi yapilir.



Ornegin Bay A’nin hesaplarinda asagidaki hisse senedi alim satim islemleri vardir.

Hesap No: 200
Tarih Acgiklama Miktar Birim Alig/Satis Toplam Tutar
(Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
103.01.2006 IAKBNK Alst| 10.000 | 5 | 50.000
102.02.2006 IAKBNK Algi| 5.000 | 4 | 20.000
08.04.2006 AKBNK 6.000 6 36.000
Satis1
Hesap No: 300
Tarih Agiklama Miktar Birim Alig/Satig Toplam Tutar
(Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
103.01.2006 [YKBNK Alsi|  10.000 | 5 | 50.000
102.02.2006 IYKBNK Alisi|  5.000 | 4 | 20.000
08.03.2006 AKBNK 6.000 6 36.000
Satisi
109.05.2006 IAKBNK Alisi|  8.000 | 4.5 | 36.000
12.05.2006 YKBNK 12.000 5 60.000
Satis1
22.05.2006 IYKBNK Alisi| 20.000 | 5.5 | 110.000

Bay A 08/03/2006 tarihinde 300 nolu hesabindan 6000 adet AKBNK hisse senedi
satmigtir.  08/03/2006 tarihinde 300 nolu hesapta AKBNK hisse senedi
olmadigindan bu islem SPK mevzuatina gdre bir agiga satis islemidir. Islem
IMKB’ye aciga satis islemi olarak bildirilmeli, aciga satis karsiigindaki gerekli
teminat ve Odiing islemleri de gergeklestirilmelidir. Gerek SPK mevzuatina gore
gerekse Gegici Madde 67 1c’ye gore satis isleminden sonraki ilk alig islemi esas
alinarak alig maliyeti tespit edilmelidir. Verilen 6rnekte 09/05/2006 tarihli 8000 adet
AKBNK alis islemindeki 4.5 YTL birim maliyeti 08/03/2006 tarihinde yapilan 6000
adet AKBNK satisinin birim maliyeti olmalidir. Hal boyle iken eger madde 2.4.5 de
belirtilen “Ayn1 banka veya aract kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak
suretiyle islem yapilmasi halinde s6z konusu hesaplar tek bir hesap olarak
degerlendirilecektir. “ifadesi farkli yorumlanirsa, 300 nolu hesaptan 08/03/2006
tarihinde yapilan AKBNK satisinin maliyeti hesaplanirken, FIFO yontemine gore,
ayn1 miisterinin 200 nolu hesapta 03/01/2006 tarihinde yapmis oldugu ve birim
maliyeti 5 YTL olan alis islemi esas alinacaktir. Bu uygulama gerek Gegici Madde
67 lc gerekse SPK’nin aciga satis ile ilgili kurallariyla ¢elismektedir. Bu konuda
akla gelebilecek diger bir soru ise vergi tevkifatinin miisterinin hangi hesabina borg
kaydi olarak yazilacagidir.

Bu yoruma gore Bay A’nin vergi matrahi hesaplanirken FIFO kayitlar1 asagidaki
gibi olacaktir



Tarih Agiklama Miktar Birim Alig/Satig Toplam Tutar
(Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
103.01.2006 IYKBNK Alisi| 10.000 | 5 | 50.000
103.01.2006 IAKBNK Alsi|  10.000 | 5 | 50.000
102.02.2006 [YKBNK Alisi| 5.000 | 4 | 20.000
102.02.2006 IAKBNK Alsi|  5.000 | 4 | 20.000
08.03.2006 AKBNK 6.000 6 36.000
Satis1
08.04.2006 AKBNK 6.000 6 36.000
Satis1
109.05.2006 IAKBNK Alsi|  8.000 | 4.5 | 36.000
12.05.2006 YKBNK 12.000 5 60.000
Satisi
122.05.2006 [YKBNK Alisi| 20.000 | 5.5 | 110.000

Madde 2.4.5’in ikinci paragrafinin uygulanmasiyla ilgili de farkli yorumlar vardir.
Once ikinci paragrafi hatirlayalim.“Gegici 67 nci maddenin uygulanmasinda
miisterek hesaplar da tek bir hesap olarak kabul edilmekte olup, ayni banka veya
aract kurumda hem bireysel hem de miisterek hesap veya birden fazla miisterek
hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmasi durumunda s6z konusu hesaplar
birbiriyle iliskilendirilmeksizin tevkifat matrahi1 hesaplanacaktir.”

Bu paragrafla ilgili tereddiit yasanmasinin nedenlerinden biri teblige ek olarak
yaymlanmis olan “Admna Tevkifat Yapilanlara Ait Bildirim” formunda hesap
numarasi yer almamasi sadece vergi numarasi yer almasidir.

Ornek :

Bay A’nin X araci kurumunda 100 nolu bireysel hesabi ve 200 nolu miisterek hesabi
vardir. 200 nolu miisterek hesabin ortaklar1 Bay A ve Bay B’dir. X aracit kurumu
MKK’ya 200 nolu hesapla ilgili yaptig1 bildirimde ortaklik pay oranlarini %40 Bay
A ve %60 Bay B olarak bildirmistir.

Ocak — Subat — Mart tevkifat donemi sonu itibartyla 100 nolu hesapta 100 YTL
vergi matrahi hesaplanmis olup 200 nolu hesapta ise 100 YTL zarar hesaplanmaistir.

Yorum 1:
100 nolu Bay A hesabindan 15 YTL tevkifat yapilir, 200 nolu hesabin zarar1 gelecek
donemlerde olusabilecek kardan mahsup edilmek iizere kaydedilir.

Yorum 2:
200 nolu hesaptaki 100 YTL zararin %40°1 yani 40 YTL Bay A’nin zararidir ve
100 nolu Bay A hesabindaki 100 YTL kardan diisiilerek (100-40=60) 60 YTL

tizerinden 9 YTL tevkifat yapilir.




19. Konu: Gelen Ve Giden Virmanlar
Gecici Madde 67 1 ¢

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasit aract sahibinin, bu kiymetleri bagka bir
banka veya araci kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin alis
bedeli ve alig tarihi aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanin baska bir kisi
veya kurum adina yapilmasi halinde, alis bedeli ve alis tarihinin ilgili banka veya
aract kuruma bildirilmesinin yani sira islem Maliye Bakanligina da bildirilir. Bu
bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayn1 banka veya aract kurumun
biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Menkul kiymet virmanlari ile ilgili olarak iki temel soru vardir.

1- Bagka kisi veya kurum adina yapilan virmanlarin ivazli islem olarak kabul
edilip vergi matrah1 hesaplanirken satis islemi gibi muamele goriip
gérmeyecegi konusu.

2- FIFO ile matrah hesaplanirken dikkate alinacak tarihin edinim tarihi mi
yoksa virman tarihi mi olacagi konusu

SORU 1:

Baska kisi veya kurum adina yapilan virmanlarin ivazli islem olarak kabul edilip
vergi matrahi hesaplanirken satis islemi gibi muamele gérecek midir?

Bay A’nin X Aract kurumundaki 200 nolu hesabinda asagidaki hisse senedi
hareketleri mevcuttur. Bay A 08/05/2006 tarihinde 6000 adet AKBNK hisse
senedini Y aract kurumundaki Bay B hesabina aktarmistir. AKBNK hisse
senedinin 08/05/2006 tarihindeki giin sonu kapanis fiyat1 6 YTL dir.

Tarih Aciklama Miktar Birim Alis/Satis ' Toplam Tutar
(Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
03.01.2006 AKBNK Algt | 10.000 | 5 | 50.000
102.02.2006 AKBNK Alist | 5.000 | 4 | 20.000
08.05.2006 [Bay B’ye AKBNK 6.000 6 36.000
Virman cikisi
22.05.2006 AKBNK Satis: 12,000 | 4 | 48.000

Ornekle ilgili sorular:

1- 08/05/2006 tarihli virman cikis1 03/01/2005 tarihli ahsin satis islemi olarak
kabul edilip (6000 x 6 ) — (6000 x 5 ) = 6000 YTL matrah {izerinden tevkifat
yapilacak midir ? Yoksa 22/05/2006 tarihli satis islemi dikkate alinarak (12000 x 4)
—( (10000 x 5) + (2000 x 4)) = -10000 YTL zarar hesaplanip tevkifat yapilmayacak
midir ?




2- 08/05/2006 tarihli virman c¢ikis1 Y kurumundaki Bay B hesabina giris olarak
kaydedilirken Bay A’nin edinim tarihi olan 03/01/2006 tarih ve 5 YTL birim fiyatla
mu girig yapilacaktir yoksa 08/05/2006 tarih ve o giinkii kapanis degeri olan 6 YTL
birim fiyatla m1 giris yapilacaktir ?

SORU 2:

Yatirimcinin hesabinda bulunan bir hisse senedinde alis ve satis islemleri olduktan
sonra ayni hisse senediyle ilgili ve ge¢mis edinim tarihli bir virman girig islemi
olursa FIFO nasil ¢alisacaktir ?

Bay A’nin X Araci kurumundaki 200 nolu hesabinda asagidaki hisse senedi
hareketleri mevcuttur. Bay A’nin hesabina 08/03/2006 tarihinde 6000 adet AKBNK
hisse senedi Y aracit kurumundaki Bay B hesabindan aktarilmistir. Bay B virman
iletimi sirasinda 6000 adet AKBNK hisse senedini Y aract kurumunda 10/01/2006
tarihinde 7 YTL birim maliyetle satin almis oldugunu beyan etmis Y kurumu da bu
bilgiyi teyit etmistirr. AKBNK hisse senedinin 08/03/2006 tarihindeki giin sonu
kapanig fiyat1 6 YTL dir.

Tarih Agiklama Miktar Birim Alig/Satig Toplam Tutar
(Adet) Bedeli (YTL) (YTL)

23.01.2006 AKBNK Alis1 | 20.000 | 4 | 80.000
02.02.2006 /AKBNK Satisi | 6.000 | 5 | 30000
08.03.2006 |Bay B’den AKBNK 6.000 ?

Virman girisi

edimin tarihi

10/01/2006 maliyet

7YTL
22.03.2006 |AKBNK Satis1 12.000 ‘ 48.000

Yorum 1;

Tevkifat tarihindeki FIFO uygulamasinda esas olan kayit tarihi (6rnekte virman
tarihi) degil edinim tarihidir. FIFO’ya gore islem siras1 agagidaki gibi olmalidir. Bu
durumda 02/02/2006 tarihli satig 10/01/2006 tarihli alisin satis1, 22/03/2006 tarihli
sat1s ise 23/01/2006 tarihli alisin kismi satis1 olarak kabul edilmelidir. Sonug olarak
Bay A’nin hesabinda 8.000 adet 4 YTL birim maliyetli AKBNK hisse senedi

mevcuttur.
Edinim ‘ Agiklama ‘ Miktar ‘ Birim Alig/Satis Toplam Tutar
Tarihi (Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
110/01/2005 [AKBNK Al | 6.000 | 7 | 42.000
23.01.2006 |AKBNK Alis1 | 20.000 | 4 | 80.000
102.02.2006 |AKBNK Satis: | 6.000 | 5 | 30.000
22.03.2006 |AKBNK Satis1 | 12.000 | 4 | 48.000




Eger X araci kurumu her giin karli satis yapan miisterilerden %15 stopaj tevkifati
yapiyorsa virman hareketlerini de dikkate alarak her giin diizeltme yapmali veya 3
aylik donem sonunda tiim islemleri edinim tarihine gore siraya sokarak FIFO’ya
gore tekrar hesaplama yaparak miisterilere iade veya ilave tahsilat islemi yapmalidir.

Yorum 2;

Esas olan kayit tarihidir. 02/02/2006 tarihinde yapilan satig iglemi sirasinda Bay A
hesabinda sadece 23/01/2006 tarihli alislar mevcuttur ve 02/02/2006 tarihli satisin
maliyeti 23/01/2006 tarihli alis maliyetidir. 08/03/2006 tarihinde virman gelen ve
birim maliyeti 7 YTL olarak bildirilen 6000 adet AKBNK hisse senedi, 08/03/2006
tarihli alig gibi kaydedilir ve ileri tarihli satislarda dikkate alinir. Bu durumda FIFO
da sira agsagidaki gibi olmalidir.

Kayit ‘ Agiklama ‘ Miktar ‘ Birim Alig/Satig Toplam Tutar
Tarih (Adet) Bedeli (YTL) (YTL)
23.01.2006 AKBNK Alig1 | 20.000 | 4 | 80.000
02.02.2006 AKBNK Satisi | 6.000 | 5 | 30000
108.03.2006 /AKBNK Ahsi | 6.000 | 7 | 42.000
22.03.2006 AKBNK Satisi | 12.000 | 4 | 48.000

Sonug olarak Bay A’nin hesabinda 2.000 adet 4 YTL birim maliyetli ve 6000 adet 7
YTL birim maliyetli AKBNK hisse senedi mevcuttur.

Eger X araci kurumu her giin karli satis yapan miisterilerden %15 stopaj tevkifati
yapiyorsa virman hareketlerini de alig/satis gibi kaydeder. 3 aylik donem sonunda
bir daha yeniden hesap yapmaya gerek yoktur. Yapilan giinliik hesaplar yeterli olup
giinliik iade ve tahsilat islemleri yapilir.

Yorum 3;

Tevkifat tarihindeki FIFO uygulamasinda esas olan edinim tarihidir. Ancak;
08.03.2006 tarihinde gelen virman ge¢mis tarihteki satiglari etkilememektedir.
Virman tarihinden itibaren yapilacak satislarda oncelik sirasina gore tevkifat matrahi
tespit edilecektir. FIFO’ya gore islem siras1 asagidaki gibi olmalidir. Bu durumda
02/02/2006 tarihli satig 23/01/2006 tarihli alisin satisi, 22/03/2006 tarihli satis ise
10/01/2006 tarihli alisin ve 23/01/2006 tarihli alisin ise kismi satis1 olarak kabul
edilmelidir. Sonug olarak Bay A’nin hesabinda 23.01.2006 tarihli 8.000 adet 4 YTL
birim maliyetli AKBNK hisse senedi mevcuttur.

Kayit ‘Edinim Tarihi Acgiklama Miktar |Birim Alig/Satis | Toplam Tutar
Tarih (Adet) | Bedeli (YTL) (YTL)
23.01.2006 [23.01.2006  |AKBNK Alist | 20.000 | 4 | 80.000
02.02.2006(02.02.2006  |AKBNK Satist | 6.000 | 5 | 30000
08.03.2006 [10.01.2006 |AKBNK Alist | 6.000 | 7 | 42.000
22.03.2006 22.03.2006 | AKBNK Satist | 12.000 | 4 | 48.000




20. Konu: Agirhikh Ortalama Yontemi

Maliye Bakammmiz Sn. Kemal UNAKITAN ile Devlet Bakanimiz Sn. Ali
BABACAN"n Birlikte Yaptign Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesine iliskin
aciklamalardan asagida belirtilen husus sektorde farkh yorumlara yol agcmistir.

“Uygulamada dogabilecek giicliiklerin asilmast amaciyla ayni giin icindeki alim-
satimlarla ilgili olarak yalnizca giin icinde agwrhkli ortalama yonteminin
kullanilabilmesine imkan saglanacaktir.”

Yukarida belirtilen agiklamaya istinaden asagida iki farkli gorlise gore Ornek
verilmistir. Bu hususun aydinlatilmasini rica ederiz.

Ornek: 04.01.2006 ve 05.01.2006 tarihlerinde X yatirimecr asagidaki islemleri
yapmistir. Ayrica AKBANK hisse senedinde bu islemler oncesinde 02.01.2006

tarihinde almis oldugu 100 Lot 8,40 maliyetten stok bulunmaktadir.

Isl.Tarihi His.Sen. A/S Miktar | Fiyat Gerg.
Zamani
04/01/2006 | AKBANK Alig 10 8,50 10:01
04/01/2006 | AKBANK Alig 10 8,55 10:02
04/01/2006 | AKBANK Alig 50 8,60 10:04
04/01/2006 | AKBANK Satis 20 8,60 09:55
04/01/2006 | AKBANK Satig 20 8,55 10:03
05/01/2006 | AKBANK Alig 80 8,80 10:00
05/01/2006 | AKBANK Alig 20 8,60 10:01

1.Yorum Vergi Tevkifati

Hesaplamas1 (Giin i¢i alis satiglarda, 6nceden gelen

maliyetli hisse senedi olsa dahi dikkate alinmaz ve giin i¢i aliglarin ortalama
maliyeti hesaplanarak satis adetini karsilayacak sekilde tevkifat matrahi hesaplanir.
Giin i¢i alislardan kalan varsa stok olarak devreder.)

Mal.Tarihi | Sat.Tarihi | Islem [Hisse |[Miktar [Tutar Sat.Mal. [Tev.Tutan
02/01/2006 Alis  |[AKBNK| 100,000 840,00
04/01/2006 Alis |[AKBNK| 70,000 600,50
04/01/2006 | Satis |JAKBNK| 40,000 343,000 336,14
05/01/2006 Alis |AKBNK| 100,000 876,00
Kalan Stok Bilgisi
02/01/2006 AKBNK| 100,00 840,00
04/01/2006 AKBNK| 30,000 257,36
05/01/2006 AKBNK| 100,00 876,00

2.Yorum Vergi Tevkifati Hesaplamasi (Giin icinde ayni hisse senedinde birden
fazla alim ve satim yapilmis ise, bilgisayar sistemini zorlayacak hareket fazlaligi
olmamasi i¢in her giin i¢in ayni hisse senedinden bir adet alis satir1, bir adet satig
satir1 tutulur. Tevkifat matrah1 yasada belirtildigi gibi ilk giren ilk ¢ikar maliyet
yontemine gore hesaplanir.)



Mal.Tarihi [Sat.Tarihi [islem Hisse |[Miktar [Tutar Sat.Mal. [Tev.Tutari
02/01/2006 Alis  |AKBNK| 100,00, 840,00
04/01/2006 Alis  |AKBNK| 70,00 600,50
04/01/2006 Satis |[AKBNK]| 40,00 343,00, 336,00 7,00
05/01/2006 Alis  |AKBNK| 100,00, 876,00
Kalan Stok Bilgisi
02/01/2006 IAKBNK| 60,00 504,00
04/01/2006 AKBNK| 70,00 600,50
05/01/2006 IAKBNK| 100,00 876,00

3.Yorum Vergi Tevkifati Hesaplamasi (Giin i¢inde ayni hisse senedinden birden
fazla alim ve satim iglemi yapilmis olsa dahi, islemler gerceklesme zamanina gore
onceliklendirilir. Tevkifat matrah1 yasada belirtildigi gibi ilk giren ilk ¢ikar maliyet
yontemine gore hesaplanir.)

Mal.Tarihi | Sat.Tarihi | Islem Hisse | Miktar | Tutar | Sat.Mal. | Tev.Tutari
02/01/2006 Alis  JAKBNK| 100,00 840,00
04/01/2006 Alis  |AKBNK| 10,00 85,00
04/01/2006 Alis  |AKBNK| 10,00 85,50
04/01/2006 Alis  |AKBNK| 50,00 430,00
04/01/2006 Satis |[AKBNK]| 40,00 343,00, 336,00 7,00
05/01/2006 Alis  |JAKBNK| 80,00 704,00
05/01/2006 Alis  |AKBNK| 20,00 172,00
Kalan Stok Bilgisi
02/01/2006 IAKBNK| 60,00 504,00
04/01/2006 AKBNK| 10,00 85,00
04/01/2006 IAKBNK| 10,00 85,50
04/01/2006 IAKBNK| 50,00 430,00
05/01/2006 AKBNK| 80,00 704,00
05/01/2006 IAKBNK| 20,00 172,00

21. Konu: Kuponlu Bir Kiymetin Kuponu Aynistirlldiinda Maliyet Yapis1 Nasil

Olacak

Kuponlu bir kiymetin ana kagidi ile kuponlar1 ayristirilldiginda ayrilan kuponun
FIFO yontemi ile maliyeti ne olacak? Kuponlu kiymet ayristirilmadan 6nce 5 kalem
farkli tarihlerde farkli fiyatlarda alim var ise ve bu islemlerden sonra kuponlar
ayristirildi ise hesaplama nasil olacak?

22. Konu: Tevkifat Donemi

2.6. Tevkifat donemi



Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrast uyarinca, bankalar ve aract kurumlar
tarafindan takvim yilimn ticer aylik donemleri itibariyla yapilacak tevkifatta, alim-
satima iliskin takas tarihi esas alinacaktir.

Soz konusu ticer aylik tevkifat donemleri agsagida belirtildigi gibi olacaktir.
Birinci donem,; Ocak-Subat-Mart

Ikinci donem; Nisan-Mayis-Haziran

Uciincii donem,; Temmuz-Agustos-Eyliil

Dordiincii donem; Ekim-Kasim-Aralik.

Ornek: X yatirimei asagidaki hisse senedi islemlerini yapmustir.

islll.\';[";(rli;hi Tak.Tarihi His.Sen. A/S | Miktar | Fiyat Z(j:::;n
02/01/2006 | 04/01/2006 | AKBANK Alis 100,00 8,50 | 10:01
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Alis 10,00 8,50 | 10:01
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Alis 10,00 8,55 | 10:02
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Alis 50,00 8,60 | 10:04
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Satis 20,00 8,60 | 09:55
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Satig 20,00 8,55 | 10:03
05/01/2006 | 07/01/2006 | AKBANK Alis 80,00 8,80 | 10:00
05/01/2006 | 07/01/2006 | AKBANK Alis 20,00 8,55 | 10:01
29/03/2006 | 31/03/2006 | AKBANK Alis 20,00 8,65 | 10:03
31/03/2006 | 02/04/2006 | AKBANK Alis 20,00 8,75 | 10:05
29/12/2006 | 31/12/2006 | AKBANK Alis 20,00 8,80 | 10:08
30/12/2006 | 02/01/2007 | AKBANK Alis 20,00 895 | 10:09
31/12/2006 | 03/01/2007 | AKBANK Alis 20,00 8,85 | 10:11

1.Yorum Vergi Tevkifati Hesaplamasi: Muhasebede ve vergide tahakkuk esastir.
Bu nedenle vergi tevkifat donemi islemlerin IMKB’de gerceklestigi tarih dikkate
alinacaktir. Yani; 31.03.2006 tarihinde IMKB’de yapmis oldugum islemler de
1.donem iginde yer alacaktir. 30.12.2006 ve 31.12.2006 tarihlerinde yapilacak
islemlerde 4.donem i¢inde yer alacaktir.

Takas tarihi bor¢ kapatma tarihidir. Bu nedenle tevkifat donemi tespitinde bu
tarthin alinmasi s6z konusu olamaz. Ciinkii Muhasebede ve vergide tahakkuk
esastir. Bu nedenle tevkifat dénemi tespitinde kesinlikle IMKB islem tarihi esas
almacaktir.

2.Yorum Vergi Tevkifati Hesaplamasi: Islemler takas islemlerinin yapilmasi
sonucu gecerlilik kazanmaktadir. Bu nedenle vergi tevkifat donemi Takas
islemlerinin gergeklestigi tarih dikkate alinacaktir. Yani; 29.03.2006 tarihine kadar
IMKB’de yapilan islemler 1.dénem icinde yer alacak 31.03.2006 tarihinde yapilan
islemlerde 2. donem i¢inde yer alacaktir. Ancak; 30.12.2006 ve 31.12.2006
tarihlerinde yapilacak islemlerde donemsellik ilkesi geregi 4.donem iginde yer
alacaktir.



Takas tarihi borc kapatma tarihi ve ayn1 zamanda islemlerin gerceklestirilmesi

tarihidir. Bu nedenle tevkifat donemi tespitinde bu tarihin (Takas tarihi) alinmasi
gerekmektedir.

23. Konu: Menkul Kiymet Edinim Tarihi

Ornek: X yatirime1 asagidaki hisse senedi islemlerini yapmustir.

islll.\’:i]i;hi Tak.Tarihi His.Sen. A /S | Miktar | Fiyat Z(a;ri:‘:l.n

02/01/2006 | 04/01/2006 | AKBANK Alis 100,00 8,50 | 10:01
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Alig 10,00 8,50 | 10:01
04/01/2006 | 06/01/2006 | AKBANK Satig 20,00 8,55 | 10:03
05/01/2006 | 07/01/2006 | AKBANK Alig 80,00 8,80 | 10:00
29/03/2006 | 31/03/2006 | AKBANK Alig 20,00 8,65| 10:03
31/03/2006 | 02/04/2006 | AKBANK Alis 20,00 8,75| 10:05
29/12/2006 | 31/12/2006 | AKBANK Alig 20,00 8,80 | 10:08
30/12/2006 | 02/01/2007 | AKBANK Alig 20,00 8,95 | 10:09
31/12/2006 | 03/01/2007 | AKBANK Alis 20,00 8,85 ] 10:11

1.Yorum (Edinim Tarihi): Edinim tarihi olarak islemlerin IMKB’de

gergeklestirildigi tarih dikkate almacaktir. Yani; 31.03.2006 tarihinde IMKB’de
yapmis oldugumuz alis islemlerinin edinim tarihi 02.04.2006 tarihi degil IMKB’de
gergeklesen tarih olan 31.03.2006 tarihidir.

2.Yorum (Edinim Tarihi): Edinim tarihi olarak islemlerin Takasinin
gerceklestirildigi tarih dikkate alinacaktir. Yani; 31.03.2006 tarihinde IMKB’de
yapmis oldugumuz alis islemlerinin edinim tarihi olarak 02.04.2006 tarihi dikkate
almacaktir.



