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GENEL MEKTUP
No: 617

Konu : (a) Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar
Teblig Taslag1 Hk.
(b) Sermaye Piyasas1 Araclarmin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi Taslagi Hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan hazirlanan;

(a) Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar Teblig
Taslagi,

(b) Sermaye Piyasasi Araclarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin
Esaslar Tebligi Taslag,

ekte iletilmektedir.

S0z konusu taslaklara iliskin sektor goriisiiniin olusturularak Kurul’a
iletilmesini teminen; taslaklara iliskin goriis ve onerilerinizin 11 Ocak 2010
tarihine kadar Birligimize iletilmesi hususunu bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

Ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ekler:

1-  Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisina Iliskin Esaslar T eblig Taslag

2-  Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iligkin Esaslar
Tebligi Taslag



PAYLARIN KURUL KAYDINA ALINMASINA VE
SATISINA LISKIN ESASLAR TEBLIG

(Seri: I, No: ??)

BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amag
Madde 1- (1) Bu Teblig'in amaci, paylarin Kurul kaydina alinmasina, halka arz ve satigina iliskin esaslari
diizenlemektir.

Kapsam

Madde 2- (1) Bu Teblig, pay sahibi sayisinin 250’yi agsmasi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan anonim
ortakhklarin Kurul kaydina alinmasinda, ortakliklarin mevcut ya da artirilan sermayelerini temsil eden paylarin Kurul
kaydina alinmasi, halka arz ve satisinda uyulmasi gereken esaslari kapsar.

(2) Bu kapsamda olmak Uzere ortakliklarin asagida gosterilen iglemler nedeniyle ihrag veya halka arz edilecek
paylarinin kayda alinmasi igin Kurul’a bagvurmasi zorunludur.

a) Halka agik olmayan ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi suretiyle gikarilacak paylarinin halka arzi,

b) Halka agik ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak paylarinin halka arzi,

c) Ozellestirilecek ortakliklarin paylarinin halka arzi,

d) Halka agik bir ortakligin béliinmesi sonucunda yeni ortaklik kurulmasi,

e) Pay sahibi sayinin 250’yi agsmasi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan anonim ortakliklarin Kurul
kaydina alinmasi,

f) Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem gorecek sirketlerin paylarinin halka arzi veya tahsisli satis.

(3) Yabanci ortakliklarca bulunduklari Ulke mevzuatina uygun olarak g¢ikarilan ve ortaklik hakkini temsil eden
menkul kiymetlerin Kurul kaydina alinmasi ve satisi ilgili Teblig hiikimlerine tabidir.

Kisaltma ve tanimlar
Madde 3- (1) Bu Teblig'de gecen kisaltiimis tanimlarin ifade ettikleri anlamlar asadida agiklanmistir.

Kanun 1 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu,

Borsa/IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'ni,

TTK : Turk Ticaret Kanunu'nu,

TTSG : Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'ni,

Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

ihrag . Sermaye piyasasi araglarinin ihragcilar tarafindan gikarilip,
halka arzedilerek veya halka arzedilmeksizin satisini,

Halka Arz : Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi i¢in her tirll yoldan

halka c¢agrida bulunulmasini; halkin bir anonim ortaklia
katlmaya veya kurucu olmaya davet edilmesini; hisse
senetlerinin  borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda
devamli iglem gérmesini; Kanuna goére halka aglk anonim
ortakliklarin sermaye artirimlari dolayisiyla paylarinin veya hisse
senetlerinin satisini,

Kayitli Sermaye :Anonim ortakliklarin, esas soézlesmelerinde hikim bulunmak
kaydiyla, yonetim kurulu karari ile Turk Ticaret Kanunu'nun
sermayenin artiriimasina dair hiktimlerine tabi olmaksizin pay
cikarabilecekleri azami miktari gbsteren, Ticaret Sicilinde tescil
edilmis sermayelerini,



Halka Agik Ortaklik
Araci
Kuruluglar

Ortaklik
Tahsisli Satis

On Talep Toplama

Disarida Yerlesik Kisi

Raf Kayit Sistemi

KAP
MKK

Odiing Alimli Satig
Ek Satis

Nitelikli Yatirimci

GIP Yénetmeligi
Geligen Isletmeler
Piyasasi, GIP

GIP Listesi

Piyasa danigmani
Piyasa danismanligi

Anlasmasi

Piyasa yapici

ifade eder.

:Paylari halka arzedilmis olan veya halka arzedilmis sayilan
anonim ortakliklari,

: Araci kurumlar ile bankalari,

: Anonim Ortakhg,

: Sermaye artirnmlarinda artirilan sermayeyi temsil eden paylar ile mevcut
paylarin hissedarlarinca, halka arz edilmeyerek, dogrudan disarida veya
yurt iginde yerlesik kisilere tahsisli olarak ya da IMKB'nin ilgili pazarinda
toptan satigini,

: Halka arz edilecek paylarin miktar ve fiyatinin tespitinde kullaniimak
lizere, tasarruf sahiplerinden herhangi bir bedel veya teminat alinmaksizin
halka arza konu olacak paylara iligkin olasi taleplerin toplanmasini,

: Tark Parasi Kiymetini Koruma Mevzuat’'nda tanimlanan disarida
yerlesik kisiyi,

: Sartlari  Kurulca belirlenen izahname ve diger dokimanlarin
yayimlanmasi suretiyle, 1 yil icerisinde pay ihracina olanak taniyan
sistemi,

: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi,

: Sahip olunmayan paylarin éding alinmak suretiyle satisini,

: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde fazla talebin karsilanmasi amaciyla
azami miktari daha o6nce belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin
dagitima tabi tutulacak toplam hisse senedi miktarina ilave edilmesini,

: Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek
finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili
Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmusg
olan sandiklar, kamuya yararli dernekler ile nitelikleri itibariyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger yatinmcilar ve
sermaye piyasas! araglarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1 milyon TL
tutarinda Turk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip
olan gergek ve tlizel kisileri,

: 18.08.2009 tarih ve 27323 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Gelisen isletmeler Piyasasi Yénetmeligini,

:Borsa kotasyon sartlarini saglayamayan, gelisme ve biyime
potansiyeline sahip sirketlerin menkul kiymetlerinin islem gdrebilecegi
piyasayi

. Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gérebilecek menkul kiymetleri
gOsterir listeyi

: Piyasa danismanligi gorevini yerine getirebilecek olan sirketi,

: Paylarinin GIP Listesine kabulii igin bagvuruda bulunan sirket ile piyasa
danismani arasinda taraflari temsile yetkili kisilerce imzalanan anlagsmayi

: Bir menkul kiymetin piyasasinin durust, dizenli ve etkin ¢alismasini
saglamak, likit ve surekli bir piyasasinin olusmasini tesvik etmek amaciyla
cift tarafli alis ve satis kotasyonu vermekle yikimli olan araci kurulusu



IKINCI BOLUM
Basvuru Hiikimleri

Mevcut paylarin halka arzi

Madde 4 (1) Pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz edebilmeleri igin;

a) Ortaklik sermayesinin tamaminin 6denmis olmasi,

b) Paylarinda rehin veya teminata verilmek suretiyle devir veya tedavulini kisitlayici ve pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi,

zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulunun, esas sdzlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanun’'un amag ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi igin gerekli degdisiklikleri igeren madde tadil tasarilarini hazirlayarak, (Ek-1) deki belgelerle birlikte Kurul'a basvurmasi
ve esas sozlesme degisikligine iliskin Kurul onayinin alinmasindan sonra gerekli degisikliklerin yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda karara baglanmasi gerekir.

(3) Pay sahiplerinin paylarini satacak olan araci kurulug (Ek-2) deki belgelerle Kurul’a bagvurur.

(4)Ortaklik yénetim kurulu pay sahibi ve ilgili araci kurulusa, esas s6zlesme degisikligi ve Kurul kaydina alinma sirasinda
gerekli belgeleri saglamak ve satis sirasinda mevzuatta 6ngérilen mikellefiyetleri yerine getirmek zorundadir.

(5) Bu madde kapsamindaki halka arzlarda Kurula basvuru Ozellestirme idaresi Baskanligi tarafindan dogrudan
yapilabilir.

Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirrmi yoluyla halka arzi

Madde 5 - (1) Halka acik olmayan ortakliklar, yapacaklari sermaye artirimlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini
kismen veya tamamen kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Bu ortakliklarinin sermayelerinin tamaminin édenmis olmasi
zorunludur.

(2) Kurul'a bagvuru 6ncesinde asagidaki igslemler yapilir.

a) Yonetim kurulu esas s6zlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanun'un amag ve ilkelerine uygun hale getiriimesi igin
gerekli degisiklikleri ve sermaye maddesinin degisikligini iceren madde tadil tasarilarini hazirlayarak, (Ek-1) deki belgelerle
birlikte Kurul'a basvurur ve esas sézlesme degisikligi icin Kurul onayini alir.

b) TTK hikumleri gercevesinde genel kurulca sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasina
iliskin karar alinir.

(3) Bu iglemlerden sonra (Ek-3) te belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile paylarin kayda alinmasi icin ortaklik veya
araci kurulus tarafindan Kurul'a basvurulur.

(4) Paylar GiP’te islem gorecek ortakliklar tarafindan (Ek-4) te belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile paylarin kayda
alinmasi igin Kurul’a basvurulur.

Halka acgik ortakliklarin sermaye artirnrmlarn yoluyla halka arz

Madde 6 — (1) Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda Kurul’a bagvuru éncesinde asagidaki islemler yapilir.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yénetim kurulu artirilacak sermaye miktarini ve satis esaslarini belirleyen bir karar alir.

(3) Esas sermaye sisteminde; ydnetim kurulunca, esas sézlesmenin sermaye maddesinin degisikligini iceren madde tadil
tasarisi hazirlanir ve madde degisikligi icin Kurul'un onayini takiben genel kurulca sermaye artirimi karari alinir. Bu genel
kurulda, yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin toplanti giindemine alinmis olmasi halinde yénetim
kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin kisittanma nedenlerinin ve satis igin ortaklara teklif edilen fiyatin gerekgelerinin
aciklandigi bir raporun ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

(4) Yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmak istenmesi durumunda; bu hususun, kayith sermaye
sisteminde esas stzlesme ile yetkili kilnmis yénetim kurulunun alacagdi sermaye artinmi kararinda, esas sermaye sisteminde
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ise genel kurulun alacadi sermaye artinmi kararinda, agikga belirtiimesi gerekir. Kayitli sermaye sisteminde, yonetim kurulunun
yeni pay alma haklarini kisittama karari, Kurulun kayith sermaye sistemine iliskin diizenlemeleri gergevesinde, alindigi tarihten
itibaren 5 is guinl iginde Ticaret Siciline tescil ve TTSG’nde ilan edilir.

(5) Bu iglemlerden sonra (Ek-3) de belirtilen belgelerin eklendidi bir dilekge ile hisse senetlerinin kayda alinmasi icin Kurula
basvurulur.

(6) Paylari GIP Listesi’nde bulunan sirketlerin bu kapsamda ihrag edecegi paylarin kayda alinmasi icin (Ek-4) de belirtilen
belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula bagvurulur.

Paylarin Borsada satisa konu olabilmesi igin yapilacak igslemler

Madde 7 — (1) Paylar Borsada islem goren ortakliklarin, Kurul kaydinda olan ancak Borsada iglem gérmeyen paylari
MKK’nin belirledigi esaslar ¢ergevesinde ortak tarafindan MKK lyesi araci kuruluslar vasitasiyla yapilacak talep tizerine Kurul
kayit Ucretinin Kurul'ca belirlenecek hesaba yatirilmasindan sonra Borsa’'da satilabilir.

(2) Kurul kayit Gcreti, paylarin nominal deg@eri ile araci kurulug tarafindan islemin onaylandidi tarihte Borsa ikinci seans
kapanis fiyati arasindaki fark tzerinden hesaplanir.

(3) MKK satisi 6ngorilen pay miktarlarini, 6ngdrilen satis surelerini, miracaati yapan kKisilerin isim veya unvanini kamuya
duyurulmak tzere gunliik olarak toplu halde Borsaya ve her ayi takip eden bes is giinu icinde Kurula yazili olarak bildirir.

(4) Kurul tarafindan aksi bildiriimedikge paylar, satisin duyurulmasindan itibaren Uglinci is gliniinden sonra satilabilir. Bu
siire Ozellestirme idaresi Baskanh@inin yirittiigu pay satislan igin uygulanmaz.

(5) Resmi miizayedelere iligkin hikimler sakli kalmak Uzere, paylari Borsada islem goren ortakliklarin, Borsada islem

goérmeyen mevcut paylarininher tirli yoldan halka ¢agrida bulunulmasi yoluyla halka arz edilmek istenmesi halinde Ek-2'de yer
alan belgelerle Kurula bagvurulmasi zorunludur.

Paylar Borsada islem gormeyen halka agik ortakliklarin paylarinin Borsada igslem goérebilmesi

Madde 8 — (1) Paylari Borsada iglem gérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin Borsada islem gorebilmesi igin; Kurul'un
Seri:IV; No:39 sayili “ihraccilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikariimalarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 7 nci
maddesinde yeralan Kurul kaydindan gikariimaya iliskin muafiyet sartlarini tagsimamasi gerekmektedir.

(2) Yonetim kurulu, ortaklik paylarinin Borsa’'da islem gérmesine yonelik esas sézlesme degisiklikleri i¢in Kurul’a bagvurur
ve esas so6zlesme degisikligi icin Kurul onayini alir.

(3) Ortaklik paylarinin tamaminin Kurul kaydinda olmamasi halinde s6z konusu paylar Kurul kaydina alinir.

Raf Kayit Sistemi

Madde 9- (1) Borsa’da islem gorebilmek amaciyla paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklar, paylari Borsa’da iglem
goren ortakliklar ile kayitl sermaye sisteminde yer alip paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar toplam tutari énceden
belirlenmek tzere 1 yil igerisinde yapacaklari pay ihraglarinda Raf Kayit Sisteminden yararlanabilirler.

(2) Bu sistemde, paylarin Kurul kaydina alinma basvurusunda ortakliga ait bilgilerin yer aldigi raf kayit izahnamesi
dizenlenir. Kurulca onayll izahname Kurul kayit tarihinden itibaren 15 gin icerisinde ticaret siciline tescil edilerek TTSG'de,
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir. Ortakhgin internet sitesinde ve KAP’ta yapilan ilan raf kayit slresi boyunca
devam eder. Yatirmcilarin talebi halinde ortaklik raf kayit izahnamesinin basili halini bedelsiz olarak yatirimcilara vermek
zorundadir.

(3) Raf kayit sisteminde, kayda alma Ucretinin nominal deger Gzerinden alinan kisminin Kurul karar tarihinden itibaren en
geg 15 gin iginde Kurulca belirlenecek hesaba yatiriimasi zorunludur.

(4) Kurul kayit tarihinden itibaren 1 yil igerisinde gerceklestirilecek her satis éncesinde sartlarni Kurulca belirlenen ve
satilacak paylara iligkin bilgileri iceren pay bilgi notu Kurul'un onayina sunulur. Kurulca onayli pay bilgi notunun halka arzin
gerceklesecegdi glinden en az 3 is ginl énce ilan edilmesi zorunludur.

(5) Raf kayit izahnamesi ve pay bilgi notuyla halka aciklanan konularda satisa baslamadan veya satis siresi iginde ortaya
cikan 6nemli degisikliklerin ve yeni hususlarin, ortaklik tarafindan bunlarin 6grenildigi tarinte ve satis slresi icinde ise satis
durdurularak derhal Kurula bildirilmesi zorunludur. Raf kayit izahnamesi ve pay bilgi notunda yapilan degisiklikler Kurul onayini
takiben ortakhdin internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir. Raf kayit izahnamesinde satistan dnce meydana gelen degisiklikler
satistan once toplu halde ticaret siciline tescil edilir. Talepte bulunan yatirimcilarin, bu degisikliklerin ilan tarihinden sonraki iki
isgunU icerisinde taleplerinden vazgegme haklari bulunmaktadir.

(6) Raf kayit siiresi icerisinde yeni donem finansal tablolarin kamuya agiklanmasi raf kayit izahnamesinde degisiklik
gerektirmez. Bu durumda pay bilgi notu anilan finansal tablolari da igerir.
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(7) Raf kayit sisteminde, bu Tebligin 17 ve 18inci maddesinin birinci fikralari uygulanmaz. Raf kayit sisteminden
yararlanan ortakliklarin yayimlayacaklari pay bilgi notu sirkiiler yerine geger. Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra
kalan paylara iligkin bilgiler ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir.

(8) Raf kayit sisteminden yararlanacak ortakliklarin internet sitesinin bulunmasi zorunludur.

(9) Bu madde yer alan KAP'ta ilan ylikimliligi paylar Borsa’da islem gérmeyen ortakliklar ve GiP’te islem géren veya
gOrecek ortakliklar icin uygulanmaz.

(10) Raf kayit sisteminden yararlanan ortakliklarin raf kayit siresi igerisinde dijer sermaye piyasasi araglarini ihrag
etmeleri durumunda raf kayit izahnamesi Kurul'un ilgili dizenlemelerindeki izahname yerine geger.

(11) Borsa’'da islem gorebilmek amaciyla paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklar, raf kayit izahnamesinin ilanindan
itibaren paylari Borsa'da islem goren ortakliklara iligkin kamuyu aydinlatma ytktmliliklerine uymak zorundadirlar.

ic kaynaklarin ve temettiiiin sermayeye eklenmesi

Madde 10 - (1) Halka agik anonim ortakliklarin tamami i¢ kaynaklardan kargilanmak Uzere yapacaklari sermaye
artinmlarinda;

a) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin, sermaye maddesine iliskin tadil tasarisini Kurula onaylatmalari ve ihrag
edilecek paylarin kayda alinmasi amaciyla Kurul’a miracaat etmeleri gereklidir.

b) Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin ise, i¢ kaynaklarin sermaye hesabina aktariimasindan sonra ihrag edilecek
paylarinin kayda alinarak artirima iligkin tescile mesnet belge verilmesi amaciyla Kurula miracaat etmeleri gereklidir.

(2) i¢ kaynaklardan karsilanmak (izere yapilacak sermaye artirrmi basvurularinda Kurulca istenecek bilgi ve belgeler (Ek-
5) te yer almistir.

(3) Temettuun pay olarak dagitilabilmesi igin, Kurulun temettii dagitimina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde temettiin
pay bigiminde dagitiimasina iliskin genel kurul kararinin alinmasindan sonra paylarin Kurul kaydina alinmasi talebiyle hesap
dénemini izleyen 5’inci ayin son is glinune kadar (Ek-5) te belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula miracaat edilir.
GIP'te islem gdren sirketler (Ek/4) te belirtilen belgelerle Kurula bagvurur.

Nitelikli Yatinnmcilara Satig

Madde 11- (1) Mevcut paylarin satisinda veya sermaye artirmlari yoluyla yapilan pay satislarinda paylarin tamami
nitelikli yatinmcilara satilabilir.

(2) Sadece nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglarda izahname ve sirkiler dizenlenmez. Ancak ortaklik tarafindan ilan ve
reklam yapilmak istenmesi durumunda satisin halka arz niteliginde olmadigi ve sadece nitelikli yatirimcilari kapsadigi hususu
bu ilan ve reklamlarda agik¢a yer alir.

(3) Nitelikli yatirimcilara yapilan satiglarda sayi yoninden bir kisittama uygulanmaz. Ancak nitelikli yatirmcilara satilan
paylarin, halka arz tanimi kapsamina girecek sekilde yeniden satisa sunulmalari halinde izahname ve sirkiler diizenlenmesi
zorunludur.

(4) Kurula kayit basvurusu (Ek-6) daki belgelerin eklendigi bir dilekge ile yapilir.

Tahsisli satiglar

Madde 12 - (1) Paylarin tahsisli satisinda izahname ve sirkiiler dizenlenmez.

(2) Paylan tahsisli olarak satin alacak gergek ve tlizel kisilerin sayisinin gerek bu araglarin Kurul kaydina alinmasi
asamasinda gerekse kayit asamasindan sonra yapilacak islemlerle 100°G gegmemesi sarttir.

(3) Ancak tahsisli olarak satilan paylarin, Kanun'un 3 lncli maddesinde yer alan halka arz tanimi kapsamina girecek
sekilde yeniden satisa sunulmalari halinde izahname ve sirkiiler diizenlenmesi zorunludur.

(4) Yeni pay alma haklari kisitlanarak tahsisli satis yapilabilmesi igin, tahsisli satis esaslarinin, esas sermaye sisteminde
genel kurulca, kayith sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili kiinmis ise yonetim kurulunca karara baglanmasi gerekir.
Kurula kayit bagvurusu (Ek-6) daki belgelerin eklendigi bir dilekce ile yapilr.

(5) Tahsisli satis durumunda, satisa Kurul kayit tarihinden itibaren 30 gun icinde baslanmasi ve satisa baglandiktan sonra
bir hafta icinde tamamlanmasi zorunludur.

(6) Paylari Borsa’da islem goren ortakliklarin, tahsisli olarak gergeklestirecekleri pay satis isleminin, Borsa’'nin ilgili
pazarinda gerceklestiriimesi zorunludur.



) UGUNCU BOLUM
On Talep Toplama, Kurul Kaydina Alinma ve Satis

On talep toplama

Madde 13 - (1) Paylarin Kurul kaydina alinmasindan 6nce, belirli bir fiyat araligindan, yatirimcilarin olasi talepleri, talepte
bulunanlar icin herhangi bir yikimliilik ve baglayicilik olusturmaksizin, araci kuruluglar tarafindan toplanabilir. On talep
toplayabilmek i¢in Kurul kaydina alinma basvurusunun yapilmis olmasi gerekir.

(2) On talep toplama, duyuru ilani ile veya ilansiz olarak yapilabilir.

On talebin toplanacag yerlerde, ortakligin esas sdzlesmesi, son (¢ yillik finansal tablolari, bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari ve faaliyet raporlarinin yeterli sayida bulundurulmasi ve talep edenlere bedelsiz olarak verilmesi zorunludur.

(3) On talep toplamadan elde edilen sonuglar reklam amaciyla kullanilamaz.

(4) On talep toplama siiresi 15 giinden fazla olamaz.

(5) On talep toplama baglamadan en az 1 ig gini énce ©n talep toplama baglangi¢ ve bitig tarihleri araci kurulus
tarafindan Kurul’a bildirilir.

(6) On talep toplama sonuglari 6n talep toplama siresinin bitimini takip eden 2 is giini igerisinde ve satiga baglanmadan
once araci kurulus tarafindan (Ek-7) de yer alan forma uygun olarak Kurula iletilir.

On talep toplama duyurusu ve ilani

Madde 14 - (1) On talep toplama, Kurul’'ca 6n talep toplamaya onay veriimesinden sonra baslar.

(2) Duyuru ilani ile 6n talep toplama yonteminin kullaniimasi halinde;

ihraggl ya da hissedar tarafindan segilecek bir yéntemle ilan edilecek olan 6n talep toplama duyurusunun baginda biiyiik
harflerle

“Bu paylar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmamis olup, kayittan énce paylarin satigi mimkin degildir. .
Paylarin satigi izahnamenin yayinlanmasindan sonra gerceklesecek olup yatinm kararinin s6z konusu izahnamenin
incelenmesinden sonra verilmesi gerekmektedir. On talep toplama, sadece satilabilecek hisse senedi miktari ve fiyatinin tespiti
amaclyla uygulanan anket niteliginde bir islem olup, kesin talebin ve satisin ayni tutarda gergeklesecedi anlamina
gelmemektedir. Ayrica, fiyat ve miktar kesin satis sirasinda degistirilebilir.”

ifadesine yer verilmesi gereklidir. .

(3) On talep toplama duyurusunun ilanindan sonra paylarin halka arzindan vazgegilmesi halinde, bu husus on talep
toplama duyurusu ile ayni sekilde ilan edilir.

(4) On talep toplama duyurusu ile ilan edildigi yerler ilani izleyen 2 is giinii icerisinde araci kurulus tarafindan Kurul'a
bildirilir.

Kurul kaydina alinma ve kayda alma licreti

Madde 15 - (1) Kurul, basvurulan raf kayit izahnamesi, izahname ve sirkllerlerin ortaklik ve halka arz olunacak paylara
iliskin mevzuatta éngériilen bilgileri ierip icermedigini dikkate alarak, kamunun aydinlatiimasi gergevesinde inceler. incelemeler
sonucunda agiklamalarin yeterli olmadigi ve gergegi dirlst bicimde yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna
varilirsa, gerekce gosterilerek, basvuru konusu hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasindan imtina edilebilir; uygun gértlen
hisse senetleri Kurul kaydina alinir.

(2) Kayda alinan, satisi yapilacak paylarin ihra¢ degeri Uzerinden, Kanunun 28 inci maddesine goére belirlenen Ucret,
Kurulca belirlenecek hesaba yatirilir. Kurul karar tarihinden itibaren en ge¢ 15 giin iginde s6z konusu Ucretin ilgili hesaba
yatiriimasi ve kayda alma belgesinin alinmasi zorunludur. Aksi takdirde satigi yapilacak paylar kayda alinmamis sayilir.

(3) Kayda alinan paylarin tamaminin veya bir kisminin satisinin yapilamamis olmasi halinde, paylara iliskin olarak Kurulca
alinmig bulunan Ucretin iadesi talep edilemez.

(4) Kurul kaydina alinma, ihra¢ edilen paylarin ve ilgili ortakliklarin, Kurul veya kamuca tekeffuli anlamina gelmez ve
reklam amaciyla kullanilamaz.

izahnamenin tescili ve ilani

Madde 16 - (1) Raf kayit sistemine iliskin esaslar sakli kalmak Uzere, paylarin Kurul kaydina alinmasindan sonra, Kurul'ca
onaylanmis izahname, kayit belgesi tarihinden itibaren 15 gln iginde ortakhdin kayith oldugu Ticaret Siciline tescil ve
TTSG'nde ilan ettirilir Paylari Borsa'da islem goéren ortakliklar ve paylari Borsa’da ilk defa islem goérecek ortakliklar igin ayrica
ortakligin internet sitesinde ve KAP'ta ilan edilir. Paylari Borsa'da islem gérmeyen ortakliklar ile paylar GiP’te islem géren veya
gorecek olan ortakliklar ise bu ilani varsa kendi internet sitelerinde de yaparlar.
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(2) Izahname standartlari Kurul tarafindan belirlenir.

(3) izahnamenin ortaklik merkezinde ve basvuru yerlerinde bulundurulmasi gerekmekte olup, yatirmcilarin talebi halinde
basili halinin bedelsiz olarak yatirnmcilara verilmesi zorunludur.

(4) Paylarnini ilk defa halka arz edecek ortakliklar, izahnamenin ilanindan itibaren Kurulun kamuyu aydinlatma
yukdmluliklerine uymak zorundadirlar.

Yeni pay alma haklarinin kullandiriimasi

Madde 17 - (1) Ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklari kullandiriliyorsa, izahnamenin tescilinden
itibaren 15 glin iginde, “yeni pay alma sirklleri” ilan edilir. Paylari Borsa'da islem goren ortakliklarin yeni pay alma hakki
kullanimi, kaydi sistem esaslari gergevesinde MKK tarafindan gergeklestirilir.

(2) Paylan Borsa'da islem gérmeyen ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanim yerleri ise, ortaklarin gogunlugunun bu
haklarini kullanabilecegi sekilde tespit edilir. Kurul, yeni pay alma haklarinin araci kurulus vasitasiyla kullandiriimasini, kullanim
yerlerinin degistiriimesini veya sayisinin artirilmasini isteyebilir.

(3) Yeni pay alma haklari, paylari borsada islem gérmeyen ortakliklar icin 15 glinden az 120 giinden fazla olmamak tzere
yeni pay alma kuponlari kargiliginda ve paylari borsada islem goren ortakliklar igin ise 15 giinden az 60 glinden fazla olmamak
Uzere sirkuler ve pay bilgi notunda belirlenen slre ve esaslar dahilinde, kullanilir. Ortaklar bu sire icinde pay bedellerinin
tamamini bir bankada agilan 6zel hesaba yatirarak, sermaye artirmina katilabilir veya yeni pay alma haklarini satabilirler.
Kurul’dan uygun goris almak suretiyle, yeni pay alma siiresi uzatilabilir.

Tasarruf sahiplerine satis

Madde 18 - (1) Tasarruf sahipleri sirklleri; yeni pay alma hakki kullanim slresinin bitiminden veya yeni pay alma hakki
kullandiriimiyorsa izahnamenin tescilinden itibaren, 60 giin icinde yayimlanarak paylar satisa sunulur.

(2) 4, 5, ve 6 nci maddelerdeki hikimler uyarinca gergeklestirilen tasarruf sahiplerine satis islemleri, Kurulun halka arz ve
satis konusundaki diizenlemeleri cergevesinde yerine getirilir.

(3) Yeni pay alma haklarinn kullaniimasindan sonra kalan paylarin halka arz siiresi 2 is gliniinden az, 30 giinden fazla
olamaz. Kurul'dan uygun goéris almak suretiyle, halka arz siresi uzatilabilir.

(4) Sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylarin nominal degerleri toplami, 100
bin Tirk lirasinin veya oran olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin % 1’inin altinda kalirsa, ortakliklar Kuruldan
onay almak suretiyle tasarruf sahipleri i¢in sirklleri yayinlamayabilirler. Bu durumda, paylari Borsa’da islem géren ortakliklarin
Borsa’da halka arzina iliskin bilgiler Kurulca belirlenecek formata uygun olarak ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilir.
Paylari GiP’te islem gdren ortakliklar ise bu ilani sadece kendi internet sitelerinde yaparlar.

(5) Diger ortakliklar ise yonetim kurulu karariyla kalan paylarin tahsis edilmesi suretiyle, satisi tamamlayabilirler.

Ek satis

Madde 19- (1) 4 Uncl ve 5 inci maddelerde belirtilen iglemlerde talep toplama yonteminin kullaniimasi durumunda
toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde izahnamede gerekli agiklamalarin yapilmasi
kosuluyla, bu talebi karsilamak amaciyla ek satis gergeklestirilebilir. Paylarini GIP’te islem gérmek iizere halka arz edecek
ortakliklar ek satis hakkini kullanamazlar.

(2) Ek satisa konu paylar, ortaklar tarafindan satilabilecegdi gibi, halka arza aracilik eden araci kurumlardan biri tarafindan
ortaklardan éding alinarak 6diing alimli satis yoluyla da satilabilir.

(3) Ek satisa konu paylarin halka arz edilecek paylar ile ayni haklari tasimasi zorunludur.

(4) Ek satisa konu paylarin halka arza aracilik edecek araci kurumlardan biri tarafindan 6ding alimla satilacak olmasi
halinde, araci kurumla ortaklar arasinda imzalanacak 6diing s6zlesmesi gergevesinde, paylar, satisi gergeklestiren araci kurum
tarafindan mevcut ortaklardan édiing alinarak tasarruf sahiplerine teslim edilir. Odiing aliml satis islemini gerceklestiren araci
kurumun 6ding¢ isleminden kaynaklanan ydkimlaligini, 6ding sézlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde, paylarin
Borsada islem goérmeye basladigi tarihten itibaren otuz giin icerisinde kapatmasi zorunludur.

(5) Odiing sézlegmesinin édiing alinan paylarin araci kurum tarafindan paylarini 6diing veren ortaklardan halka arz
fiyatindan satin alinmasini kapsayan bir alim hakkini icermesi zorunludur. Bu sézlesmede alim hakkini kullanma siresi en ¢ok
otuz gun olarak belirlenir. Bu sirenin baslangici paylarin Borsada islem gérmeye basladidi tarihtir. S6zlesmeyi imzalayan araci
kurum, 6diing aldigi paylari, ilgili paylar Borsada iglem gérmeye basladiktan sonra alim hakki kullanim siresi iginde Borsadan
satin alarak ortaklara teslim edebilecedi gibi, bu siire iginde s6z konusu stzlesme gergevesinde alim hakkini kullanmak
suretiyle ortaklara ilgili paylarin bedellerini 6ddemek yoluyla da taahhidiini kapatabilir.



(6) Araci kurumun 6diing s6zlesmesinden kaynaklanan taahhidini kapatmak i¢in Borsada gergeklestirebilecedi alimlarda
fiyat istikrarini saglayici islemlerde uygulanan emir ve fiyat kurallarina uymasi zorunludur.

(7) Ek satisa konu toplam paylar, ek satis 6ncesi halka arz edilen pay miktarinin %15’ini asamaz.

(8) Ek satis hakkinin kullanilip kullaniimadigi, kullanildiysa sonuglari hakkinda bilgi araci kurum tarafindan 6zel durum
aciklamasiyla kamuya agiklanir.

(9) Odiing s6zlegsmesinden kaynaklanan yukimlGligun kapatildigi gin, (Ek-8)de yer alan bilgiler ile 6dling s6zlegmesinin
sartlarinda veya uygulamasindaki her tirli degisiklik islemi gerceklestiren araci kurum tarafindan 6zel durum acgiklamasiyla
kamuya duyurulur..

(10) Bu madde kapsaminda gergeklestirilecek 6ding alimli satis islemlerinde Kurul'un Seri: V, No: 65 Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkindaki Teblig”i hiikiimleri uygulanmaz.

(11) Odiing alimli satis islemini gerceklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.

(12) Bu maddede dizenlenen 6éding alimh satis islemine iliskin kayitlar, islemi gergeklestiren araci kurum tarafindan
tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren en az bes yil slreyle ihragci veya paylarini halka arz eden ortagin incelemesine
acik tutulur.

(13) Bu maddede diizenlenen 6ding alimh satis islemlerinin bu Tebligde belirtilen esaslar ¢ergevesinde yuritilmesinden
islemi gergeklestiren araci kurum sorumludur.

Fiyat istikrarini saglayici islemler

Madde 20 — (1) 4 (incl ve 5 incimaddelerde belirtilen iglemlerde, talep toplama yonteminin kullaniimasi durumunda, paylar
Borsada islem gérmeye basladiktan sonra, halka arza iliskin izahnamede gerekli agiklamalarin yapiimis olmasi kosuluyla, halka
arza aracllik eden ve izahnamede belirtilen araci kurum tarafindan fiyat istikrarini saglamak amaciyla alimda bulunulabilir.

(2) Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler, ilgili paylarin Borsada islem gérmeye basladigi tarihten itibaren en
¢ok otuz glin sureyle gerceklestirilebilir.

(3) Fiyat istikrarini saglayici igslemlerde halka arz fiyatinin Gzerinde emir verilemez. Belirlenen iglem silresi igerisinde, islem
fiyati halka arz fiyatinin altina diistiginde, halka arza aracilik eden ve izahnamede belirtilen araci kurum tarafindan alimda
bulunulabilir. S6z konusu islemlerde uygulanacak emir ve fiyat kurallari Borsa diizenlemeleriyle belirlenir.

(4) 19 uncu madde cgergevesinde 6ding alimli satisin gergeklestiriimesi halinde fiyat istikrarini saglayici islemler ile 6diing
alimli satigin ayni araci kurum tarafindan gergeklestiriimesi zorunludur.

(5) Fiyat istikrarini saglayici islemlere iliskin siirenin sona ermesini takip eden is gunu, (Ek-9) da yer alan bilgiler, islemi
gerceklestiren araci kurum tarafindan 6zel durum agiklamasiyla kamuya bildirilir. Ancak, araci kurum fiyat istikrari saglayici
islemleri izahnamede 6ngdrulen islem siresi tamamlanmadan sona erdirmeyi kararlastirirsa, bu durumu, (Ek-9)'un (1-6) nci
maddelerinde yer alan bilgiler ve gerekgesiyle birlikte ayni is glini 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurur.

(6) Araci kurum, fiyat istikrarini saglayici islemler gergevesinde satin aldigi paylarin satigsinda piyasanin olagan isleyisinin
etkilenmemesi igin azami 6zen ve dikkati gOsterir ve fiyat istikrarini saglayici islemler cergevesinde satin aldigi paylari
izahnamede ilan edilen istikrar saglayici islemlere iligkin stire boyunca halka arz fiyatinin altinda bir bedelle satamaz.

(7) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici iglemlere iligkin kayitlarin timu islemleri gergeklestiren araci kurum
tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren en az bes yil sureyle ihragci veya paylarini halka arz eden ortagin
incelemesine agik birakilir.

(8) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarini saglayici islemlerin bu Tebligde belirtilen esaslar ¢ergevesinde yurutilmesinden
islemi gergeklestiren araci kurum sorumludur.

(9) Fiyat istikrarini saglayici islemleri gergeklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.

(10) GiP’te islem goren sirketler icin GIP Yénetmeligi'nde yer alan piyasa yapicihigina iliskin hiikiimler sakhdir.

Sermaye artinnmlarinda satig sonrasi iglemler

Madde 21 - (1) Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin,

a) Satin alma taahhitnamesi bulunmamasi halinde satis siresinin sona ermesini takiben satilamayan hisse senetlerini 6
is gunl icinde iptal ettiriimeleri,

b) Satin alma taahhutnamesi bulunmasi halinde, siresi icinde satilmayan paylar icin satis stresinin bitiminden itibaren 3 is
gunu icinde satin alma taahhidinde bulunanlara miracaat ederek satisi tamamlamalari,

c) Gergeklestirilen satis tutarina iliskin belgeler ve yonetim kurulu karari ile tescile mesnet belge almak lzere Kurul'a
basvurmalari,

d) Kurul'dan aldiklari belgeyi, 10 giin iginde Ticaret Siciline tescil ve tescilden sonra TTSG’de ilan ettirmeleri,

gerekir.



(2) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin; siresi igcinde satilamayan paylar igin satis slresinin bitiminden itibaren 3 ig
ginl iginde satin alma taahhidinde bulunanlara miracaat etmeleri, satisin tamamlanmasini takiben, TTK hikimleri
cergevesinde artinm ve esas sozlesme degisikligini ilgili Ticaret Sicili'ne tescil ve TTSG’de ilan ettirmeleri gerekir.

DORDUNCU BOLUM
Ortak Hiikiimler

izahname, raf kayit izahnamesi on talep toplama duyurusu, pay bilgi notu ve sirkiilerler

Madde 22 - (1) izahname, raf kayit izahnamesi, 6n talep toplama duyurusu, pay bilgi notu ve sirkiilerlerin;

a) Kurul tarafindan belirlenen standartlara uygun olmasi,

b) Sirket, araci kurulus ve varsa konsorsiyum adina konsorsiyum lideri ile GIP’te islem gérmek (izere Kurul'a yapilan
basvurularda piyasa danismani tarafindan imzalanmasi,

c) Bu belgelerde denetlenen dénemlere iliskin finansal tablolarin bagimsiz denetim kuruluglarinca onaylanmasi,

zorunludur.

(2) Bu belgelerde yer alan bilgilerin gergcegi durist bir sekilde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Araci kuruluslar ve
piyasa danismani da bagimsiz denetim kuruluslarinin sorumlulugundaki bilgiler harig, bu belgelerdeki bilgilerin gergegdi dirist
bicimde yansitmasindan hukuken sorumludurlar.

Sirkiilerler, pay bilgi notu ve duyuru metninin ilan edilecegi yerler

Madde 23 - (1) Paylari Borsa’da islem goéren ortakliklar ile paylarini ilk defa halka arz edecek ortakliklara iliskin sirktlerler
ve pay bilgi notu, KAP’ta ve ortakhigin internet sitesinde yayimlanir. Paylari GiP’te islem géren veya gérecek olan ortakliklar ise
bu ilani sadece kendi internet sitelerinde yaparlar. Sirkulerlerin ve pay bilgi notunun ilani ortakliin internet sitesinin ve KAP’In
yani sira, ortaklik tarafindan belirlenecek gazetelerde de yapilabilir.Kurul gerekli gérdigiu durumlarda gazetede veya yurt
disinda da ilan yapilmasini veya gazetelerin degistiriimesini isteyebilir.

(2) Paylan borsada islem gérmeyen ortakliklara iligkin sirkilerler ise mahallinde yayinlanan veya dagitilan en az bir
gazetede ve varsa ortakhigin internet sitesinde ilan ettirilir. Ortakliklar mahalli gazetede ilan yUkimldliklerini Ulke gapinda
dagitilan gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler.

(3) Paylar borsada islem gérmeyen ortakliklardan raf kayit sisteminden yararlananlara iligkin pay bilgi notu ortakhidin
internet sitesinde yayinlanir. Pay bilgi notunun ilani ortaklik internet sitesinin yani sira, ortaklk tarafindan belirlenecek
gazetelerde de yapilabilir. Kurul gerekli gérdiigii durumlarda birden fazla gazetede veya yurt diginda da ilan yapilmasini veya
gazetelerin degistirilmesini isteyebilir.

(4) Kurul'un Seri: IV, No: 39 “ihragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarina iliskin Esaslar Tebligi”
uyarinca izahname diizenleme muafiyeti taninan halka arzlarda hazirlanan duyuru metni paylari Borsa’da islem goéren
ortakliklar igin KAP’ta ve ortakligin internet sitesinde, paylari Borsa’'da islem gérmeyen ortakliklar igin ise mahallinde yayinlanan
veya dagitilan en az bir gazetede ve varsa ortakligin internet sitesinde ilan ettirilir. Paylari GiP’te islem géren ortakliklar ise bu
ilani sadece kendi internet sitelerinde yaparlar.

Halka aciklanan konularda degisiklikler

Madde 24 - (1) Raf kayit sistemine iliskin esaslar sakli kalmak tzere, izahname ve sirkilerle, halka agiklanan konularda
satisa baslamadan veya satis slresi igcinde ortaya ¢ikan 6nemli degisikliklerin ve yeni hususlarin, ortaklik tarafindan bunlarin
ogrenildigi tarihte ve satig siiresi iginde ise satis durdurularak derhal Kurula bildirilmesi zorunludur.

(2) Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettiriimesi ve daha énce ilan edildigi
sekilde kamuya duyurulmasi zorunludur. Ayrica sirkilerlerdeki degisikliklerin de daha 6nce ilan edildigi sekilde kamuya
duyurulmasi gerekmektedir. Bu degisikliklerin ilan tarihinden sonraki iki isglni igerisinde, 6nceden talepte bulunan
yatirimcilarin taleplerinden vazge¢me haklari bulunmaktadir.

Tanitim ve reklam amagli ilanlar

Madde 25 - (1) Paylarin halka arzi dolayisiyla yapilacak tanitim ve reklam amacl ilanlarda yer alan bilgiler, yanlig,
yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olmamali ve ortakligin mevcut kosullarina iliskin olarak tasarruf sahiplerinin yanhs fikirler
edinmelerine neden olmamalidir.

(2) izahnamenin yayimlanmasindan énce yapilan tanitim ve reklam amagh ilanlarda asagida yer alan uyari notuna yer
verilmesi zorunludur.



“Ortakhigimiza ve paylarimizin halka arzina iligkin bilgilerin yer aldigi izahname henliz yayimlanmamis ve ortaklik
paylarimiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmamistir. Yatinm kararlarinizin izahnamenin yayimlanmasindan
sonra izahname incelenerek verilmesi gerekmektedir.”

(3) Izahnamenin yayimlanmasindan sonra yapilan tanitm ve reklam amagl ilanlarda ise izahnamenin yayimlandig
yerlerin belirtiimesi zorunludur.

(4) Her durumda tanitim ve reklam amagli ilanlarda yer alan bilgilerin izahnamede yer alan bilgilerle tutarli olmasi sarttir.

Satis fiyati

Madde 26 - Kesin satis fiyatinin belirli olmasi durumunda izahnamede s0z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemlere yer verilir. Satig fiyatinin belirli olmamasi durumunda ise bu fiyatin nasil belirlenecegi
hakkinda bilgiye izahnamede yer verilerek,satis fiyati kesinlesince Kurul'a bildirilir ve sirkilerler ile ayni sekilde ilan edilir.

Hisse senetlerinin teslim zamani

Madde 27 - Hisse senetleri, kaydi sistem esaslari sakli kalmak sartiyla, mevcut hisse senetlerinin halka arzi ve kayitl
sermayeli ortakliklarin nakit sermaye artinmlarinda satis aninda, i¢ kaynaklardan sermaye artirrminda ise kayda alma
belgesinin verilmesinden itibaren 15 giin iginde teslim edilir. Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artirrminin Ticaret Siciline
tescilinden itibaren, hamiline yazili hisse senetleri 30 glin, nama yazili hisse senetleri ise 90 giin icinde teslim edilir.

Kurula bildirim

Madde 28 - Paylari Kurul kaydina alinan ortakliklar, bu Teblig'deki igslemler nedeniyle;

a) Raf kayit izahnamesi, izahname ve sermaye artirminin tesciline iligkin ilanlarin yer aldigi TTSGlerin tarih ve sayisina
iliskin bilgiyi ilanlari izleyen,

b) Sirkllerler, duyuru metni ile tanitim ve reklam amagcl ilanlarin yayimlandigi gazete ve diger basili yayinlarin ilgili
sayfalarinin birer niishasini, her ilani izleyen,

c) Satis sonuglari hakkindaki bilgileri satis siiresinin sona ermesinden itibaren,

6 is glinu icinde, Kurul’a gonderirler.

Aracilik s6zlesmesi ve araci kuruluglarin yikiimliliikleri

Madde 29 - (1) Bu Tebligin 4 Gnci ve 5 inci maddelerinde belirtilen islemlerde, halka arzedilecek paylarini satacak olanlar
ile araci kuruluglar arasinda Kurulun aracilik faaliyetleri ve araci kuruluslara iliskin diizenlemelerine uygun olarak bir aracilik
s6zlesmesi imzalanir ve secilen halka arza aracilik ydntemine bu s6zlesmede yer verilir.

(2) GiP’te islem gérmek iizere Kurul'a yapilan bagvurularda aracilik sézlesmesi aranmaz.

(3) GiP’te islem gorenler haric paylari Borsa’da islem géren ortakliklarca, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylarin Borsa’'da satisi i¢in aracilik s6zlegsmesi diizenlenmesi gereklidir.

(4) Araci kuruluslar portféylerindeki paylarin veya kendi paylarinin pay sahiplerince halka arzinda aracilik yikleniminde
bulunamazlar. Ancak paylarinhalka arzedilmesi igin bir konsorsiyum olusturulmasi halinde, konsorsiyuma “en iyi gayret
aracihgl” esasina goére katilabilirler.

(5) Paylarin halka arzina aracilik eden kuruluslar;

a) On talep toplamayi, bu Teblig’de ve varsa 6n talep toplama duyurusunda belirlenen esaslara, satiglar ise izahnamede
belirtilen satis kosullarina ve ilgili mevzuattaki diger kurallara uygun olarak gercgeklestirmek,

b) Sermaye artirrmlarinda bu Teblig’in 28 inci maddesinin (c) bendi; mevcut hisse senetlerinin halka arzinda ise 4, 18’inci
maddesinin (2) ve (3) fikralari ile 24 ve 28 inci maddelerinde bulunan hikimleri yerine getirmek,

zorundadirlar.

BESINCIi BOLUM
Diger Hikimler

Ortak sayisi nedeniyle Kurul kaydina alinma

Madde 30 - (1) Kanunun 11 inci maddesinin birinci fikrasi gergevesinde pay sahibi sayisi 250’yi agan anonim ortakliklarin
paylari halka arzolunmus sayilir ve bu ortakliklar, halka agik anonim ortaklik hiikiimlerine tabi olurlar.

(2) Ortakhklar, ortak pay defteri, genel kurul katilanlar cetveli, kar payi dagitimina dair muhasebe kayit ve belgeleri,
kurulus ve sermaye artirnminda bagvuran ortaklara iliskin kayit ve belgelerle ve ortakhgin ortaklarla iligkilerine ait diger islemler
sirasinda herhangi bir sekilde ortak sayilarinin 250’den fazla oldugunu belirleyebilirler. Ortaklik denetgileri, ortakligin ortak

10



sayisinin 250°den fazla oldugunu tespit ettiklerinde durumu Kurula iletiimek (izere ortaklik yonetim kuruluna yazi ile bildirmek
zorundadirlar. Yonetim kurulu s6z konusu hususlari 30 glin iginde Kurul’a bildirmekle yikimltdur.

(3) TTK geregince anonim ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilan komiserler, Kanuna tabi oldugu halde Kurula
kayith oldugunu belgeleyemeyen ortakliklari, katilanlar listesinden ya da diger sekillerde 6grendiklerinde, durumu, ispatlayici
belgeleriyle Bakanliklari kanaliyla Kurula bildirmekle yikimltdurler.

(4) Banka ve araci kurumlar is ve islemleri dolayisiyla herhangi bir ortakligin ortak sayisinin 250yi astigini
6grendiklerinde, Kurula kayith oldugunu belgeleyemeyen bu tir ortakliklari ispatlayici belgeleri de ekleyerek 30 gun iginde
yaziyla Kurula bildirmekle yikimltddirler.

(5) Paylari halka arzolunmus sayilan ortakliklarin Kurula (Ek-10) de yer alan bilgileri igeren bir beyannameyi Kurul kaydina
alinmak Uzere vermeleri, esas sOzlesmelerini Kanun hikimlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarini
hazirlayarak Kurula bagvuruda bulunmalari ve esas stzlesme degisikligine iliskin Kurul onayinin alinmasindan sonra gerekli
degisiklikleri yapilacak ilk genel kurul toplantisinda karara baglamalar gereklidir.

Halka arzlarda 6zellikli durumlar

Madde 31 - Ozellestirme kapsamindaki halka arzlar da dahil olmak (izere, paylarin halka arz yoluyla satiginda, halka arzin
niteligi ve tutar da dikkate alinarak, satisa ve ilana iliskin sireler ile reklam, duyuru ve pay bedellerinin 6denme yéntemlerine
iliskin hususlarda bu Tebligde belirtilen esaslardan farkl esaslar, Kurul’ca uygun gérilmesi halinde uygulanabilir.

izahnamede yer alacak finansal tablolar

Madde 32 — (1) Paylarin halka arzinda dlzenlenecek raf kayit izahnamesi ve izahnamede Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlarina yer verilir. Bu
kapsamda;

a) Paylari Borsa’da islem goéren ortakliklarin paylarinin halka arzinda, ge¢mis 3 yila ait yillik finansal tablolara ait bagimsiz
denetim raporlari, son 6 aylik ara dénem finansal tablolara ait sinirli bagimsiz denetim raporlar ile izahnamede yer alan
bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo tarihinden sonra kamuya agiklanmis ancak bagimsiz denetimden gegmemis
ara donem finansal tablolari,

b) Paylari Borsada islem géren ortakliklar hari¢ olmak lizere, yeni pay alma haklar kisitlanarak sermaye artirimi suretiyle
ya da mevcut paylarin ortaklarca hesap doneminin bitimini izleyen ilk 6 ay iginde halka arz edilmesi durumunda ge¢mis 3 yila ait
yillk finansal tablolar igin bagimsiz denetim raporlari, 6 aydan sonraki bir dénemde halka arz edilmesi durumunda ise
dlzenlenecek 6 ya da 9 aylik ara dénem finansal tablolari hakkindaki 6zel bagimsiz denetim raporlari,

c) (b) bendi hiukumleri sakli kalmak lzere, paylari Borsa'da islem gérmeyen halka agik ortakliklardan bagimsiz denetim
muafiyeti bulunmayanlarin paylarinin, hesap déneminin bitimini izleyen ilk 6 ay iginde halka arz edilmesi durumunda gecmis 3
yila ait yillik finansal tablolar igin bagimsiz denetim raporlari, 6 aydan sonraki bir donemde halka arz edilmesi durumunda ise
diizenlenecek 6 ya da 9 aylik ara donem finansal tablolari hakkindaki sinirli bagimsiz denetim raporlari,

d) GiP'te ilk defa islem gdrmek lizere paylarin halka arzinda ge¢mis son yila ait finansal tablolara ait bagimsiz denetim
raporu ile hesap déneminin bitimini izleyen 9 aydan sonraki bir ddnemde halka arz edilmesi durumunda 6 aylik ara dénem
finansal tablolari hakkindaki 6zel bagimsiz denetim raporu,

e) Paylari GIP’te islem géren ortakliklarin paylarinin halka arzinda ise son 3 yila ait finansal tablolara ait bagimsiz
denetim raporu ile hesap déneminin bitimini izleyen 9 aydan sonraki bir dénemde halka arz edilmesi durumunda bagimsiz
denetimden gegcmemis 6 aylik ara dénem finansal tablolari,

raf kayit izahnamesi ve izahnamede yer alir.

(2) Paylar GiP’te islem géren ortakliklarin paylarinin halka arzini takip eden iki finansal tablo dénemi gecmedikge bu
maddenin 1’inci fikrasinin e fikrasi hikmd aranmaz. Bu ortakliklar mevcut finansal tablo ve bagdimsiz denetim raporlarina
izahnamede yer verirler.

Basvurularda istenilen Belgeler

Madde 33 — Bu Tebli§ kapsaminda yapilacak basvurularda istenilen bilgi ve belgelerden daha 6nce Kurul'a sunulmus
veya Kurul dizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanmis olanlarin bagvuru sirasinda Kurul'a tekrar sunulmasina gerek
bulunmamaktadir.



Katsayi

Madde 34 - (1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar, 1/1/2011 tarihinden baslamak lzere her yil Maliye Bakanliinca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurul'ca belirlenir ve Kurul Haftalik Bilteninde ilan edilir.

Sakh Hukumler
Madde 35 - (1) Bu Tebligin uygulanmasi sirasinda yatirim ortakliklarina iligkin Kurul dizenlemeleri saklidir.

Kaldirilan Hiikiimler

Madde 36 - (1) Kurul'un 15/11/1998 tarihli ve 23524 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: I, No: 26 sayili “Hisse
Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina lligkin Esaslar Tebligi”, yururlikten kaldiriimigtir.

Yiirtirliik
Madde 37- (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yirurlige girer.

Yuriatme
Madde 38 - (1) Bu Teblig huikimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yuratir.



(Ek-1)

ESAS SERMAYELi ORTAKLIKLARIN SERMAYE ARTIRIMI SURETIYLE
HALKA ARZ iSLEMLERINDE ESAS SOZLESME DEGISIKLIGI iGiN
ISTENILEN BELGELER

1. Tek metin haline getirilmis esas s6zlesme,

2. Halka agilma nedeniyle esas s6zlesmenin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun hale
getirilmesi icin ilgili maddelerinin degistirimesi yoniinde alinmis yonetim kurulu karari ve esas sdzlesme tadil tasarilari,

3. I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi durumunda igkaynaklarin varligina ve mevzuata uygun olduguna
iliskin yeminli mali misavir raporu,

4. Artinm 6ncesi sermayenin 6édendigine iliskin mali misavir raporu,

5. Sirketi tanitici bilgiler,

6. Son durum itibariyle ortaklik yapisi, yénetim ve denetim kurulu Gyeleri,

7. Onceki sermayenin tesciline iliskin T.T.S.G.

(Ek-2)

MEVCUT PAYLARIN HALKA ARZI iGIN GEREKLI BELGELER

1. Tek metin haline getirilmis esas s6zlesme,

2. Tuzel kisi ortaklarin sahip oldugu paylarin halka arzinda, hissedarlarin yetkili organlarinca alinan kararin noter
onayli 6rnegi,

3. Halka arzedilecek paylarin nominal tutar ve oranlari hakkinda bilgi,

4. izahname ve tasarruf sahipleri sirkiileri6. Araci kurumla yapilan sézlesme érnegi,

5. Gecmis 3 yila ait yillik ve Tebligde éngérilen ara dénemler itibariyle hazirlanmig finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporlari ile son 3 yila ait faaliyet raporlari

6. Son 3 yila ait kar dagitim tablolari,

7. Halka arzedilecek paylar lizerinde, senetlerin devir ve tedavdilini kisitlayici veya senet sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica hisse senetleri Gizerinde intifa hakki olup olmadigini belgeleyen
ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile hisse senetlerini halka arz edecek ortaklarin bu konudaki yazili beyanlari,

8. Halka arzedilecek hisse senetleri Uzerindeki zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat islemine dayanmadigi
konusunda hisse senetlerini halka arzedecek ortaklarin yazili beyanlari,

9.Satis fiyatinin Borsa veya nominal degerinden farkli olmasi halinde fiyatin belirlenme yéntemine iliskin bilgi,

10. Ek satis hakkinin kullaniimak istenmesi halinde, ek satisa konu pay igin 7 ve 8'inci maddelerde belirtilen
beyan ve bilgiler ile ek satigi yapacak ortaklar ile araci kuruluslar arasinda yapilan sézlesmenin bir 6rnegi,

11. Yonetim kurulu Uyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kigiler hakkinda yiz kizartici
suclardan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hikimlGligunin ve Sirket igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmig hiikim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

12. Paylari Borsa’'da iglem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek hisse senedi 6rnegi,



(Ek-3)

SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZ iGiN
GEREKLI BELGELER

1. Tek metin haline getirilmis esas s6zlesme,

2. Sermaye artirimina iliskin yetkili organlarin karari,

3.Yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi halinde bunun nedenlerinin ve ortaklara teklif
edilen yeni pay alma fiyati ile halka arz fiyatinin belirlenme ydntemlerinin agiklandigi, yénetim kurulu tarafindan genel
kurula sunulmus rapor,

4. Sermaye artinmindan elde edlecek fonun kullanim yerleri hakkinda aciklama,

5. I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi durumunda; ickaynaklarin varligina ve mevzuata uygun olduguna
iliskin yeminli mali misavir raporu,

6. izahname, yeni pay alma sirkiileri ve tasarruf sahipleri sirkiileri, (Yeni pay alma haklarinin tamamen
kisittanmasi durumunda yeni pay alma sirkileri istenmez)

7.Raf kayit sisteminde raf kayit izahnamesi ve pay bilgi notu,

8. Aracl kurumla yapilan s6zlesme 6rnegdi, (Kurulca satigin araci kurulus vasitasi ile yapilmasi sart kosulmadigi
takdirde, bu sart aranmaz.)

9. Gecmis 3 yila ait yillik ve Tebligde éngérilen ara dénemler itibariyle hazirlanmis finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporlari ile son 3 yila ait faaliyet raporlari,

10. Son 3 yila ait kar dagitim tablolari,

11. Satis fiyatinin Borsa veya nominal degerinden farkli olmasi halinde fiyatin belirlenme yéntemine iliskin bilgi,

12. Pay bedellerinin yatiriimasi i¢in nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

13. Kurulun ilgili tebligleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yénetim kurulu kararlarinin ilanlarinin yapildigi
TTSG,

14. Sanayi ve Ticaret Bakanligindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve katilanlar cetveli,
(Kayith sermaye sistemindeki ortakliklardan istenmez.)

15. Artirllacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlarin satig suresinin bitis tarihinden itibaren 3 is glinu
icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden 6denerek satin alinacagdini ortaklida karsi taahhitte bulunmus olan pay
sahiplerinin veya araci kuruluslarin ortakliga verdigi satinalma taahhiithamesi ve bir sureti, taahhiitname bir tizel kigi
tarafindan veriliyorsa, tlizel kisinin yetkili organinin taahhiide iligkin karari. (Kayith sermaye sistemindeki ortakliklardan
istenmez.)

16. Ek satig hakkinin kullaniimak istenmesi halinde;

a- Halka arzedilecek hisse senetleri lzerinde senetlerin devir ve tedavilini kisitlayici ve senet sahiplerinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica hisse senetleri Uzerinde intifa hakki olup olmadigini
belgeleyen ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile hisse senetlerini halka arz edeceklerin bu konudaki yazili beyanlari,

b- Halka arzedilecek hisse senetleri Uizerinde zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat islemine dayanmadigi
konusunda hisse senetlerini halka arzedecek olanlarin yazili beyanlari c- Ek satis hakki konusunda, ek satigi
yapacak ortaklar ile araci kuruluglar arasinda yapilan sézlesme 6rnegi,

17. Halka agik olmayan ortakliklarin sermaye artirimi yoluyla halka arzlarinda, yonetim kurulu Gyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yuz kizartici suglardan dolay alinmis cezai kovusturma
velveya hikimluluginin ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hikim bulunup bulunmadigina dair beyanlar.

18. Paylari Borsa’da islem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek hisse senedi 6rnegi,



(Ek-4)
GIP’TE ISLEM GORMEK UZERE SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZ iGiN GEREKLI BELGELER

1. Esas sdzlesme ve esas stzlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve kisitlamalara
iliskin bilgiler,

2. Sermaye artirimina iliskin yetkili organlarin karari

3. Sermaye artirim gerekgesi,

4. i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminin mevzuata uygun olduguna iliskin yeminli mali miisavir raporu,

5. izahname, yeni pay alma sirkiileri ve tasarruf sahipleri sirkiileri, (Yeni pay alma haklarinin tamamen
kisittanmasi durumunda yeni pay alma sirklleri istenmez.)

6. Sirket ile piyasa danigmani arasinda duizenlenerek taraflari temsile yetkili kisilerce imzalanmig piyasa
danismanligi anlagmasi,

7. GIP Yénetmeligi cergevesinde piyasa danismaninin sirkete iliskin raporu,

8. Araci kuruluglar ile yapilan anlagmalarin érnekleri,

9. Son yil sonu finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporu. Bagimsiz denetime esas bilango
tarihinden itibaren dokuz ay gegmesi halinde ayrica alti aylik ara dénem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporu,

10. Satis fiyatinin Borsa veya nominal degerinden farkli olmasi halinde fiyat tespit raporu,

11. Pay bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

12. Sanayi ve Ticaret Bakanlidindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti tutanadi ve katilanlar cetveli,
(Kayith sermaye sistemindeki ortakliklardan istenmez.)

13. Artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satiimayanlarin satis siresinin bitis tarihinden itibaren 3 is guni
icerisinde bedellerinin tam olarak ve nakden &denerek satin alinacagdini ortakliga karsi taahhitte bulunmus olan pay
sahiplerinin veya araci kuruluslarin ortakliga verdigi satinalma taahhiithamesi ve bir sureti, taahhiitname bir tizel kigi
tarafindan veriliyorsa, tlizel kiginin yetkili organinin taahhtde iligkin karari, ( Kayith sermaye sistemindeki ortakliklardan
istenmez.)

14. Ybnetim kurulu Uyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yuz kizartici
suclardan dolay! alinmis cezai kovusturma ve/veya hukimluligunin ve sirket igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

15. Sirketi ve piyasa danismanini temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,

16. GIP Listesine kabul basvurusunda bulunulan paylar iginde nama yazili paylar bulunmasi durumunda bu
paylarin devir ve temlikinde beyaz cironun kabul edildigine dair sirketin yonetim kurulu karari,

17. Sirketin kamuyu aydinlatma ve yatirimci iliskileri amaci ile kullanacagi internet sitesi adresi,



(Ek-5)

ORTAKLIKLARIN iGC KAYNAKLARDAN VE TEMETTUDEN YAPACAKLARI SERMAYE ARTIRIMLARI iGIN
GEREKLI BELGELER

1. Tek metin haline getirilmis esas stzlesme.

2. Sermaye artinmina iligkin yonetim kurulu karari (kayitli sermaye tavan miktari ve i¢ kaynak tutarlari ayri ayri
yazilmak ve paylari Borsa’'da islem gormeyen sirketler i¢in bedelsiz pay alma haklarinin mevcut hisse senetlerinin kag
numarall yeni pay alma kuponu ile kullanilacagi, artirilan sermayeyi temsil edecek hisse senetlerinin tertibi ve nev'i
belirtiimek suretiyle alinacak yénetim kurulu karari) (Sadece kayitli sermaye sistemindeki ortakliklardan istenir.),

3. Sermaye artirrmi nedeniyle esas sézlesmenin ilgili maddesinin degisikligine iliskin yénetim kurulu karari ve
esas sozlesme tadil tasarisi(sadece esas sermaye sistemindeki ortakliklardan istenir.),

4. Temettl harig, i¢ kaynaklarin tespitine ve sermayeye ilave edilebilecegine iliskin Yeminli Mali Misavirlik
Raporlari,

5. Son 3 yila ait kar dagitim tablolari,

6. Sermayenin 6dendiginin tespitine iligkin mali misavirlik raporu,

7. Sanayi ve Ticaret Bakanligindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve katilanlar cetveli, (Kayith
sermaye sistemindeki ortakliklardan yalnizca genel kurul toplanti tutanagi istenir.)

8. Paylari Borsa’da islem gérmeyen ortakliklar i¢in hisse senedi 6rnegi,

9. Son durum itibariyle ortaklik yapisi, yénetim ve denetim kurulu Gyeleri,

10. I¢ kaynaklarin sermaye hesabina aktarildigini gésteren mali miisavir raporu (Sadece kayitl sermaye
sistemindeki ortakliklardan istenir.),

11. Sermaye artirm iglemlerinin tamamlandigina iligkin yonetim kurulu karar (Karar érnegi Kuruldan temin
edilebilir) (Sadece kayitl sermaye sistemindeki ortakliklardan istenir.).

(Ek-6)

TAHSISLi VEYA NITELIKLI YATIRIMCILARA SATIS iGIN GEREKLI BELGELER

1. Tek metin haline getirilmis esas s6zlesme.
2. Sermaye artirimina ve satis esaslarina iliskin yetkili organ karari,

3. Tahsisli veya nitelikli yatinmcilara yapilacak satislarda satinalacak kisiler belirli ise bu kisiler ve alacaklar
paylarin nominal deg@erleri ile satis fiyati hakkinda bilgi,

4. Varsa, paylarin tahsisli olarak satilacagi kisilerle veya bunlarin vekilleriyle yapilmis anlasma metinleri,
5. Paylarin satis fiyati ve hesaplanma sekline iliskin bilgi,



ON TALEP TOPLAMA SONUGLARI BiLDIiRIM FORMU

- TICARET UNVANI
- SERMAYESI
- ARACI KURULUSLARIN UNVANI
- TALEP TOPLAMANIN BASLANGIC
VE BITIS TARIHLERI
- TALEP TOPLAMA ONCESINDE
HALKA ARZI PLANLANAN HISSE
SENETLERININ MIKTARI
- TALEP TOPLAMADA ONGORULEN
FIYAT ARALIGI
- FIYAT BAZINDA GELEN TALEP TUTARLARI
- YATIRIMCI GRUPLARI BAZINDA TALEBIN
DAGILIMI
(Talepte bulunan kisilerin ad1 veya unvani verilmeyecektir.)

a) KURUMSAL
b) BIREYSEL
c) YABANCI
d) DIGER
(Diger yatirime1 gruplari ayri ayri belirtilmelidir.)

ARACI KURULUS
Yetkili imzalar

(Ek-7)



(Ek-8)
EK SATISA ILISKIN YUKUMLULUKLERIN KAPATILMASINDAN SONRA ARACI KURUM TARAFINDAN
BORSAYA ILETILECEK BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvani:

2. Odiing Sézlesmesinden Kaynaklanan Yikimliiligiin Kapatilma Yénteminin Dagilimi:

Yukumluligun Kapatiima Yéntemi Odiing Alinan Toplam Hisse
Senedine Orani (%)

Alim Hakkinin Kullaniimasi

Borsadan Alimda Bulunulmasi

3. Varsa Odiing Alimla Satilan Hisse Senetlerinin Ortaga iadesi igin Borsadan Yapilan Alimlarin Dagihim:

4. Alim Hakkinin Varsa Kullanimina iligkin Bilgi:

Hakkin Kullanildigi Tarih Alinan Miktar (Adet)

Toplam Alim Hakki Miktari (Adet)

Kullaniimayan Alim Hakki Miktari (Adet)




(Ek-9)

FIYAT ISTIKRARINI SAGLAYICI iISLEMLERIN TAMAMLANMASINDAN /SURENIN SONA ERMESINDEN
SONRA ARACI KURUM TARAFINDAN BORSAYA ILETILECEK BILGILER

1. Araci Kurumun Ticaret Unvani:

2. Fiyat istikrarini Saglayici islemlerin
Yapilip Yapilmadigina iliskin Agiklama:

3. Fiyat istikrarini Saglayici ilk islemin
Gergeklestigi Tarih:

4. Fiyat istikrarini Saglayici islemlere iligkin
Siirenin Sona Erdigi/Erecegi Tarih:

5. Fiyat istikrarini Saglayici iglemlerin Son
Olarak Gergeklestigi Tarih:

6. Fiyat istikrarin1 Saglayici islemler GCergevesinde Satin Alinan Hisse Senetleri
Hakkinda Bilgi:

Tarih Ortalama Fiyat (TL) | Miktar (Adet) Tutar (TL)

TOPLAM Toplan

7. Fiyat Istikrarini Saglayici Iglemlerin, Daha Once islemlerin Sona Erdirildigine
iliskin Bir Agiklamada Bulunulmamasina Ragmen izahnamede Ongoriilen islem
Siiresi Tamamlanmadan Fiilen Sona Erdirilmesi veya Bu lslemlerin Hig
Gergeklestirilmemesi Halinde Bu Durumun Gerekgesi:




(Ek-10)

ORTAK SAYISI NEDENIYLE HISSE SENETLERI HALKA ARZOLUNMUS
SAYILAN ORTAKLIKLARIN KURUL’A SUNACAGI BEYANNAMEDE
BULUNMASI GEREKEN ASGARI HUSUSLAR

1) Ortakligin;
a) Unvani,
b) Kurulus Tarihi,
c) Mevzuu,
d) Esas ve 6denmis sermayesi,
e) Bilinen ortak sayisi,

f) Ortaklik sermayesinin ylizde on, ya da daha fazlasina sahip olduklari bilinen ortaklarin unvani, pay oran
ve tutarlari,

g) Yonetim Kurulu Gyelerinin adlari, soyadlari,
h) Denetgilerin adlari, soyadlarii

2) Ortakligin istiraklerinin unvani, isyeri adresi, mevzuu, esas ve 6denmis sermayesi, ortakligin bunlardaki payi,
ortakligin bunlarla olan is ve ticari iligkilerinin icerigi,

3) Ortakligin bilinen gergek ve tizel kisi durumundaki ortaklariyla olan is ve ticari iligkilerinin igerigi,
4) Ortakhigin fabrika, isletme, satis sube ve magazalarinin ad ve adresleri, varsa devam etmekte olan yatirimlari,
5) Son Ug yila ait finansal tablolarin birer 6rnegdi (Yeni kurulanlarda kurulustan sonraki tablolar verilecektir.),

6) Son (g yilda dagitilan temettli miktar ve oranlari.



Sermaye Piyasas1 Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Seri : VIII
No : ?

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amact sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'ma kaydi yapilarak halka arz yoluyla satisinda uygulanacak yontemlere iliskin esaslar
diizenlemektir.

(2) Bu Teblig'de hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun sermaye
piyasasi araglarinin Kurul kaydina alinmasina iliskin tebliglerinde yer alan, sermaye piyasast
araglarinin satisiyla ilgili hiikkiimler uygulanir.

Dayanak
MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 7 ve 22/a
maddelerine dayanilarak hazirlanmustir.

Tanimlar

MADDE 3 — Bu Teblig'de gegen;

a) Araci Kurulus: Halka arza aracilik etmeye yetkili arac1 kurumlar ile bankalar1

b) Bireysel Yatirimcei: Nitelikli yatirimer tanimi disinda kalan gergek ve tiizel kisileri,

c) Borsa: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasimi,

¢) Borsa’da Satis YoOntemi: Sermaye piyasast aracglarmin Borsa Mevzuati
cercevesinde Borsa'da satisa sunulmasini,

d) Ek Satis: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde fazla talebin karsilanmas1 amaciyla azami miktar1 daha 6nce
belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina ilave
edilmesini,

e) GIP : Gelisen Isletmeler Piyasasini,

f) Halka Ac¢ik Anonim Ortaklik: Kanun'a gore paylar1 halka arzedilmis olan veya
arzedilmis sayilan anonim ortakligi,

g) Hissedar: Mevcut paylarini halka arz edecek gercek veya tiizel kisi ortaklar,

g) Thragc1: Anonim ortakliklar, mevzuata gore dzellestirme kapsamina alanlar dahil
kamu iktisadi tesebbiisleri, mahalli idareler ile bu idarelerle ilgili 6zel mevzuat uyarinca
faaliyet gosteren kurulus, idare ve igletmeleri,

h) Kanun: 28/07/1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,

1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

i) Nitelikli Yatirimer: Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim
ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek
finansman1 kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamuya yararl
dernekler ile nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca belirlenecek diger
yatirimeilar ve sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibariyla en az 1 milyon TL tutarinda
Tirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gercek ve tiizel kisileri,

j) Talep Toplama Yoluyla Satis Yontemi: Yatirimcilarin satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarina iligkin taleplerinin toplanarak bu taleplerin degerlendirilmesi sonucunda
satisa sunulan sermaye piyasasi ara¢larinin yatirimcilar arasinda dagitima tabi tutulmasini,

k) Yatirinmc1 Grubu: Izahnamede nitelikleri agik¢a tanimlanan ve halka arzlarda
kendilerine belirli miktarda sermaye piyasasi araci tahsis edilecek olan grubu

ifade eder.



IKiNCi BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Halka Arzina iliskin Esaslar
Genel esaslar

Madde 4- (1) Fiyat, satig ve dagitim esaslari ihragci ve konsorsiyum lideri tarafindan
serbest¢e belirlenir. Ancak, dagitim esaslarina ve her bir yatirnrmci grubu i¢in yapilacak
tahsisat oranlarina izahnamede ayrintili olarak yer verilmesi zorunludur.

(2) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglari, izahnamede nitelikleri tanimlanan
herhangi bir yatinmeci grubuna satilmak iizere tahsis edilebilir. Satis sirasinda talep
edilebilecek sermaye piyasasi araci miktarlarina ihragcinin yonetim kurulunca veya hissedar
tarafindan asgari veya azami sinirlar konulabilir. Ancak getirilebilecek sinirlamalar ihragci,
hissedar, araci kurulus ile sermaye, yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iliskisi bulunan
kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz. Belirli bir yatirirmci grubuna tahsisat
yapilmis olmasi halinde, s6z konusu gruptan basvuru yapacaklar aranan nitelikleri
tasidiklarina dair izahnamede 6ngoriilen bir belgeyi talep formuna eklerler.

(3) Halka arzda belirli gruplara tahsisat yapmak isteyen ihragcilar, halka arz edilecek
sermaye piyasast aracinin ek satis hakki hari¢ olmak tizere en az % 10 unu bireysel
yatirimeilara tahsis etmek zorundadirlar.

(4) Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat diger gruplara aktarilabilir.

(5) Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, izahnamede esaslar1 agiklanmis olmak kosuluyla
tahsisat oranlar1 gruplar arasinda bireysel yatirimcilarin tahsisat oranlarini azaltmamak tizere
kaydirlabilir. Ancak herhangi bir yatirnme1 grubu i¢in izahnamede agiklanan tutarin %20
sinden daha fazla azaltma yapilamaz.

Halka arza araciliga iliskin esaslar

Madde 5- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi araci kurulus veya araci
kuruluglardan olusan konsorsiyum aracilifiyla gerceklestirilir. Aracilik s6zlesmesinde, araci
kuruluglardan en az biri konsorsiyum lideri olarak belirlenir. Bu sekilde birden fazla
konsorsiyum tiiyesinin es lider olarak belirlenmesi miimkiindiir. Bu durumda her bir es liderin
gorev ve sorumluluklar ile Kurul nezdinde bagvuru islemlerinin yiiriitiicek olan aracit kurulug
aracilik sozlesmesinde agikga belirtilir. Halka arza aracilik, tek araci kurulus tarafindan
gergeklestirilecekse s6zkonusu araci kurulus konsorsiyum lideri sifati ile bu Tebligde
belirtilen gérev ve sorumluluklara haizdir.

Kamuyu aydinlatmaya iliskin esaslar

Madde 6- (1) Thragci ve konsorsiyum lideri halka arz siireci boyunca;

a) Thraca iliskin yayimlanan tiim bilgilerin gergegi yansitmasindan, zamaninda ve
tiim yatirimcilarin esit olarak ulasabilecegi sekilde kamuya duyurulmasindan,

b) Sermaye piyasast aracimin degerine iligkin olarak yatirimeilarin  yanlis
yonlendirilmesine neden olabilecek herhangi bir islem yapilmamasi ve yapay piyasa
yaratilmamast i¢in gereken onlemlerin alinmasindan,

c) Tamtim ve diger toplantilarda yapilan agiklamalarm kamuya agiklanmis veya
izahnameyle kamuya agiklanacak hususlari icermesinden ya da esanli olarak kamuya
aciklanmasindan

sorumludurlar.

(2) Halka arz siireci boyunca gorevleri nedeniyle icsel bilgiye ulasabilecek durumda
olan kisiler 6grendikleri igsel bilgilerin gizliliginin saglanmasindan sorumludurlar.
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Dagitima iliskin esaslar

Madde 7- (1) Dagitim sirasinda yatirimci gruplarina kendi dahil olduklar grup
icerisinde esit ve adil davranilmasi, taleplerin hangi arac1 kurumdan geldigine bakilmaksizin
ayni sekilde degerlendirilmesi esastir.

(2) Calisanlara yapilacak tahsisatin dagitim sirasinda ayr1 bir kategori olarak
belirlenmesi ve bireysel yatirimcilarla ayn1 dagitim yontemine tabi tutulmalar1 gerekmektedir.

(3) Dagitimin izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapilmasindan ihragci ve
konsorsiyum lideri sorumludur. Dagitima iligskin kayitlarin diizenli bir sekilde ve dagitim
islemine iligkin ihtiya¢ duyulabilecek detaylar icerecek sekilde tutulmasindan konsorsiyuma
katilan tiim araci kurumlar sorumludur.

Talep toplama siiresi

Madde 8- (1)Talep toplama siiresi, sirkiiler ilanindan itibaren en erken sonraki isgiinii
baglayabilir. Talep toplama siiresi en az 2 isgiinii, en fazla 30 giin olarak belirlenir.

Miikerrer talepler

Madde 9- (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasasi araglarinin dagitimi
sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmecilarin en yiiksek miktarl talep tutarlan
hesaplamada dikkate alinir ve diger talepleri iptal edilir.

(2) Oransal dagitim sisteminin uygulanmasi durumunda bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilar olup olmadigna iliskin tespitin yapilmasi zorunlu degildir.

Bedellerin yatirilmasi

Madde 10- (1) Satisa sunulan sermaye piyasasi araglarindan almak isteyen
yatirimeilar;

a) Sabit fiyatla talep toplama ydnteminde, almak istedikleri miktara iligkin bedelleri,

b) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminin kullamildigi durumda almak
istedikleri miktara iligkin teklif verdikleri fiyat dikkate alinarak hesaplanan bedeli,

c) Fiyat araligi yoluyla talep toplanmasi durumunda tavan fiyat dikkate almarak
hesaplanan bedeli,

¢) Farkli fiyat seviyelerinden farkli miktarlarda talep toplanmasi durumunda yatirimei
tarafindan talep edilen fiyat seviyelerinde olusan en yiiksek tutar dikkate alinarak hesaplanan
bedeli,

izahnamede yer alan siire i¢inde, izahnamede belirtilen banka hesabina aktarilmak
lizere yatirirlar ve halka arzi yiiriiten aracit kurulusca diizenlenen talep formunu doldurup
imzalarlar.

(2) Pay bedellerinin 6denme sekline bagl olarak ihragcinin halka arz gelirini azaltacak
bir uygulamaya sebebiyet verilemez.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda tiim hukuki sorumlulugun halka arza
aracilik eden araci kurum ile ihragcida olmasi kaydiyla likit yatirnm fonlari, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, déviz ve benzeri likiditesi yiiksek varliklarin blokaji yoluyla talepte
bulunulabilir.

Dagitim listesinin kesinlesmesi, bedel iadesi ve teslim

Madde 11- (1) Talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 isgiinii igerisinde araci
kurulus, bedelini 6deyerek sermaye piyasasi araci almak isteyen yatirimcilarin adi/soyadini,
T.C. Kimlik numaralarini, ticaret unvanlarini, vergi numaralarmi, talep ettikleri sermaye
piyasasi aract miktarimi, miktar alt sinirlarini, talebin sisteme girildigi tarih ve saat ile
sermaye piyasasi araglarinin yatirimcilar arasindaki dagitimini gosterir bir liste diizenleyerek
ihragciya, mevcut paylarin halka arzinda ise hissedarlara verir.



(2) ihragc1 ve/veya hissedar dagitim listesinin teslimini izleyen 2 isgiinii i¢inde
listeyi onaylayarak araci kurulusa teslim eder. Karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri
araci kuruluslar tarafindan gecikmeksizin yerine getirilir.

(3) Onaylanan dagitim listesini alan araci kurulus ise karsilanan taleplere iliskin
sermaye piyasasi aracglarinin teslimini yerine getirir.

UCUNCU BOLUM
Belirli Satis Yontemlerine Uyma Zorunlulugu Olan ihragcilar
Niteligi belirlenmis ortakhklar

Madde 12- (1) Paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmasindan sonra kalan paylarin satis1 ile GIP’te ilk defa islem gdrmek iizere
yapilacak pay satislarinda "Borsa’da satig" yonteminin kullanilmasi zorunludur.

(2) Paylar1 Borsa'da islem goren ortakliklarin, Borsada hig¢ islem gérmemis belirli bir
gruba dahil paylarmin olmasi durumunda, bu gruptaki paylara iliskin yeni pay alma
haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin satisinda “Borsa’da satig” yonteminin
uygulanmasi zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak, “Borsa’da satis” yOnteminin
uygulanmamast durumunda, yeni pay alma haklarmin kullandirilmasindan sonra kalan
paylarin en az, borsada islem goren ortaklik paylarinin, Borsa’da halka arz siiresinin
sonundaki ii¢ islem giiniinde Borsa birinci el pazarinda gergeklesen giinliik agirlikli ortalama
fiyatlarinin aritmetik ortalamasi iizerinden satilmasi zorunludur.

(3) Paylar1 Borsa’da islem gormeyen halka agik anonim ortakliklarin sermaye
artirimi yoluyla paylarimin satisinda, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak hazirlanmis
son yila ait bilangolarina gore, paylarinin defter degeri nominal degerinin en az iki kat1 olan
ortakliklarin; aymi bilango iizerinden net donem kari1 elde etmis olmalar1 ve bilango aktif
toplammin  10.000.000 TL'yi asmis olmalar1 halinde, "Talep Toplama" yonteminin
uygulanmasi zorunludur. Ancak, yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan
tutarin, nakit karsiligi artirilacak sermayeye oranmin % 5 ve altinda kalmasi durumunda,
yapilacak bagvuru iizerine Kurulca uygun goriilmesi halinde bu yontem uygulanmayabilir.
Kurul gerekli gormesi halinde talep toplama yonteminin kullanilmasin zorunlu tutabilir veya
bu zorunlulugu kaldirabilir.

(4) Bu Tebligin 13, 14, 15, 16 ve 17nci maddelerinde yer alan hiikiimlerin sadece bu
maddede tanimlanmis niteligi belirlenmis ortakliklarca uygulanmasi zorunludur.

Talep toplama yontemi

Madde 13- (1) Talep toplama yonteminde, yatirimeilarin satisa sunulan sermaye
piyasasi araglaria iligkin talepleri toplanir ve bu taleplerin degerlendirilmesi ile satisa
sunulan sermaye piyasasi araglar1 yatirimeilar arasinda dagitima tabi tutulur. Talep toplama
yontemiyle satig; "sabit fiyat","fiyat teklifi alma" ve “fiyat araligi” yoluyla asagida belirtilen
esaslar ¢ercevesinde yiiriitiiliir.

(2) Sabit fiyatla talep toplama yonteminde, satisa sunulan aracin pay olmasi
durumunda ihrage1 veya hissedar tarafindan sabit bir fiyat belirlenir.

(3) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde, sabit fiyatla talep toplama
yonteminden farkli olarak ihragci veya hissedar tarafindan pay satislarinda asgari bir satis
fiyat1 belirlenir ve bunun iizerindeki fiyat teklifleri toplanir.

(4) Paylar fiyat aralig1 ile Kurul kaydina alinmigsa ve sirkiiler fiyat araligi ile ilan
edilmisse fiyat aralig1 yoluyla talep toplanabilir. Fiyat araligi uygulanmasi durumunda tavan
fiyati, taban fiyatin %20’sini agmayacak sekilde belirlenir.

(5) Sabit fiyat1 baz alan veya fiyat araligi yoluyla talepte bulunan yatirimcilarin
miktara iligkin taleplerini toplamak iizere Teblig’in 1 no’lu ekindeki "Talep Formu"
diizenlenir.

(6) Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminin kullanildig1 halka arzlarda,
belirlenen asgari fiyat1 baz alinarak, yatirnmeilarin bunun tizerindeki fiyat teklifleri ve miktara
iligskin talepleri, Teblig’in 2 no’lu ekindeki “Talep Formu” diizenlenmesi suretiyle toplanir.



(7) Yatirnmcilar istedikleri taktirde, talep formunda almak istedikleri miktara iliskin
bir alt sinir belirleyebilirler.

(8) Araci kuruluslar talep formunu kabul etmeden Once yatirimcilarin kimlik
bilgilerini tespit ederler. Aract kuruluslar bu kimlik bilgilerinin dogrulugundan
sorumludurlar.

Sabit fiyatla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

Madde 14- (1) Talep formlarim toplayan araci kurulus, talep toplama siiresinin sona
ermesinden sonra halka arzi1 yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin yatirimeilar arasinda
dagitimin1 agagidaki esaslara gore yapar.

(2) Bagvuru taleplerinin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan az olmasi
halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satigsa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan
fazla olmasi durumunda dagitim su sekilde gergeklestirilir: Varsa belirli bir yatirimer grubu
icin ayrilan kisim hari¢ olmak iizere, satisa sunulan toplam tutar, talep eden yatirime1 sayisina
boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcr sayisina boliinerek aymi sekilde dagitilir. Bu sekildeki
dagitim islemine satisa sunulan sermaye piyasasi araglarmin tamami dagitilincaya kadar
devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt siir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilir, ortaya ¢ikan miktarin bu alt smir altinda
kalmasi halinde yatirnmci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisiirat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisiirat
tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda yonetim kurulunun
veya hissedarin uygun gordiigii sekilde dagitim yapilir.

Oransal dagitim sistemi

Madde 15- (1) Sabit fiyatla veya fiyat aralig1 yoluyla talep toplama yonteminin
uygulandig1 halka arzlarda istenmesi halinde, yatirimci grubuna tahsis edilmis bulunan
toplam sermaye piyasasi araci miktarmin bu gruba gelen toplam talep miktarina bélinmesi ile
arzin talebi karsilama orani bulunur. S6zkonusu oran yatirimcilarin talep ettikleri tutar ile
carpilarak, her bir yatinmcinin talebi arzin talebi karsilama oraninda sermaye piyasasi araci
tahsis edilmesi suretiyle karsilanir,

Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

Madde 16- (1) Talep formlarimi toplayan araci kurulug, talep toplama siiresinin
sonunda paylarin yatirnmcilar arasinda dagitimini asagidaki esaslara gore yapar.

(2) Toplanan teklifler, en yiiksek fiyat teklifinden en diisiik fiyat teklifine dogru
olmak {izere, her fiyat diizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli miktarlar1 gosteren bir
tabloya doniistiiriiliir. Birikimli olarak en ¢ok payin satilabildigi fiyat, satis fiyati olarak
belirlenir. Paylarm dagitiminda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate alinir. Belirlenen fiyat
diizeyinde talep edilen toplam pay miktarinin satisa sunulandan fazla olmasi durumunda, en
yiiksek fiyath talepten baglamak suretiyle dagitim islemi yapilir. Tesekkill eden fiyat
seviyesinde birden fazla yatirirmcinin karsilanamayan talebi olmasi durumunda, yatirimcilar
arasinda dagitim talep miktar1 ile orantili olarak yapilir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan
miktarlar, miktar konusunda alt sinir koyan yatinmcilar agisindan gézden gegirilir, ortaya
¢ikan miktarin bu alt simirm altina kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden
¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisiirat ortaya
¢ikmas1 durumunda kiistirat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda ihragc1 veya hissedarin uygun gordiigii sekilde dagitim yapilir.

Diger satis yontemleri

Madde 17- (1) Paylar1 borsada islem gérmeyen, Teblig’in 12 inci maddesinde yer alan
nitelikleri belirlenmis ortakliklar diginda kalan ihragcilarin paylarinin kendileri ya da araci
kuruluslar vasitasiyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatirimcilardan talep toplanmaksizin,
halka arz yoluyla satisidir.



(2) Bu yontemin uygulanmasi halinde; tasarruf sahipleri, sirkiilerde belirtilen siire
i¢cinde pay bedellerini bir bankada agilan 6zel hesaba yatirarak sermaye artirimina katilirlar.

(3) Talep toplama yonteminin kullanilmas1 durumunda, yeterli talepte bulunulmamasi
halinde, talep dis1 kalan sermaye piyasasi araglari i¢in de bu madde hiikiimleri uygulanur.

DORDUNCU BOLUM
Diger Hiikiimler
Halka arzlarda uygulanacak tesvikler

Madde 18- (1) Halka arzda belirli yatinmer gruplarima nakdi ve/veya gayrinakdi
tesviklerin saglanmasina, tesvik esaslarinin tiim ayrintilarinin ve uygulama esaslarinin tam ve
dogru olarak ve abartilmig ve yaniltic1 bilgileri icermeyecek sekilde izahnamede yer almasi
ve s6z konusu tesviklerin ihragcl, hissedar, araci kurulus ile sermaye, yonetim denetim ve
benzeri sekillerde iligkisi bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanilmamasi
kosuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak s6z konusu tesviklerin halka arzin oniine gecereck
saglikli fiyat olusumunu etkileyecek ve yatirnmcilarin yatirim kararlarim saglikli olarak ve
serbest¢e vermelerini engelleyecek nitelikte olmamasi zorunludur.

Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin pay alim

Madde 19- (1) Paylarin halka arz yoluyla satisinda; paylarini ihrag ve halka arzeden
ihragcilar ile halka arza aracilik eden araci kuruluslarin, paylarin degerini etkileyebilecek
nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki yoneticileri, ihragcilarin %5 ve iizerinde paya
sahip ortaklar1 ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi, izahnamede
aciklanmak suretiyle kamuya duyurulur. Ayrica s6z konusu kisilerden halka arzdan herhangi
bir orana bagl olmaksizin pay almay1 planlayanlar ve almay1 planladiklari miktar hakkinda
izahnamede bilgi verilir.

Araci kuruluslarin yiikiimliiliikleri

Madde 20- (1) Sermaye piyasasi araglariin satisi dolayisi ile diizenlenen izahname
ve sirkiilerlerin konsorsiyum adina konsorsiyum lideri tarafindan da imzalanmasi1 gerekir.
Arac1 kuruluglar, sermaye piyasasi araclarimin satislarimi izahname ve sirkiilerde belirtilen
satis kosullarma ve ilgili mevzuattaki diger kurallara uygun olarak gerceklestirmekle
yiikiimludiirler.

(2) Konsorsiyum lideri ihracin nihai tutarimi, ¢alisanlar, kurumsal, bireysel ve diger
yatirime1 gruplar arasindaki dagilimi da igerecek sekilde dagitim sonuglar ile ek satig hakki
ve tahsisatin kaydirilmasi ile ilgili sonuglar1 agiklar. Ayrica konsorsiyum lideri halka arz
fiyat1 ve lizerindeki fiyatlardan halka arza gelen talep seviyesini yaniltici olmamak sartiyla
ancak halka arz siiresinin bitimini takiben kamuya agiklayabilir. S6z konusu aciklama halka
arzda talepte bulunan gruplarin seg¢ilmis bir kismina iligkin olamaz. Yapilacak olan
aciklamanin dogrulugundan konsorsiyum lideri sorumludur.

(3) Diger yandan, araci kuruluslar, ortakliklarca gergeklestirilecek halka arzlarda,
yatirime1 gruplar1 bazinda dagitim yapilan sermaye piyasasi araci tutari, orani ve yatirimei
sayis1 hakkindaki bilgiler ile halka arzedilen paylarin nominal degerinin %5’inden fazlasini
satin alan kisi ve kurumlari, dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden isgiinii 6zel durum
aciklamasi seklinde Borsaya bildirmek zorundadirlar. Ayrica Teblig’in 19 uncu maddesi
¢ercevesinde yapilan pay alimlari da orana bagli olmaksizin bu madde kapsaminda agiklanir.

Yeniden degerleme
Madde 21- (1) Bu Tebligde yer alan tutarlar her yi1l Maliye Bakanliginca ilan edilen

yeniden degerleme katsayis1 dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenir ve Kurul Haftalik
Biilteninde ilan edilir.



Kaldirilan hiikiimler

Madde 22- (1) 27.10.1993 tarihli ve 21741 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri:
VIII, No:22 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satis Ydntemlerine Iligkin
Esaslar Tebligi” yirtirliikten kaldirlmastir.

Yiiriirliik

Madde 23- (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

Madde 24- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



(Thragccinmin Unvam)

(Talep Edilen Sermaye Piyasas1 Aracinin Tiirii)

TALEP FORMU : Yatirnmcinin,

Ad1 Soyady/Ticaret Unvani :

(Bu Béliim Yalmzca Satis1 Yapanlar
Tarafindan Doldurulacaktir)

T.C. Kimlik No/Vergi No : 1- Kabul No :
Adresi : 2- Kabul Edilen Sermaye Piyasas1 Araci1 Miktar1
Telefonu : 3-Tahsil Edilen Tutar :

E-posta Adresi :

4- fade Edilecek Tutar :

Talep Edilen Sermaye Piyasasi

Araci1 Miktar :

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (istendiginde
Doldurulacaktir) :

Kabul Edilen Birim Fiyat :

Odenen Toplam Bedel :

Iade Olmas1 Halinde Pay Talebinde Bulunulup

Bulunulmayacag :

Paylarin Teslim Sekli :

I:I Fiziken

Bu formda yer alan talebimi .../.../... tarihinde

ve burada belirtilen sartlar1 kabul ederek yapiyorum.

......... no.’lu hesaba virman.

........... ilan edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak

(EK/1)



(Thragccinin Unvam)

(Talep Edilen Sermaye Piyasas1 Aracinin Tiirii)

TALEP FORMU : Yatirimcinin,

Ad1 Soyady/Ticaret Unvani :

(Bu Boliim Yalmzca Satis1 Yapanlar Tarafindan
Doldurulacaktir)

T.C. Kimlik No/ Vergi No :

1- Kabul No :

Adresi :

2- Kabul Edilen Sermaye Piyasas1 Arac1 Miktar1

Telefonu :

3-Tahsil Edilen Tutar :

E-posta Adresi :

4- fade Edilecek Tutar :

Talep Edilen Sermaye Piyasasi

Araci1 Miktar :

Kabul Edilebilecek Asgari Miktar (istendiginde
Doldurulacaktir) :

Teklif Verilen Birim Fiyat (Bor¢ Senetlerinde Faiz

Oram) :

Kabul Edilen Birim Fiyat (Bor¢ Senetlerinde

Faiz Oran) :

Odenen Toplam Bedel :

iade Olmas1 Halinde Pay Talebinde Bulunulup

Bulunulmayacag :

Paylarin Teslim Sekli :

I:I Fiziken

I:I A.S.’ndeki ......... no.’lu hesaba virman.

Bu formda yer alan talebimi .../.../... tarihinde

ve burada belirtilen sartlar1 kabul ederek yapiyorum.

.............. ilan edilen izahnamedeki bilgileri okuyarak

(EK/2)
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