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TSPAKB'nin aylik yayini sermaye piyasasinda giindem'in Mayis 2006 sayisinda iki 6nemli
konu inceleniyor: Acilis Seansi Uygulamalari ve Menkul Kiymet Odiing Alma ve
Verme Islemleri.

Acilis Seansi Uygulamalan

IMKB Nasil Bir Acilis Seansi Uygulamasi Planhiyor?

IMKB bir siiredir acilis seansi uygulamasini baslatmak icin calismalar yiiriitiiyor. TSPAKB
raporunda, IMKB'nin uzun siiredir {izerinde calistigi ve yakinda sonuglanacadi diisiiniilen agilis
seans! uygulamasina deginiliyor. Planlanan uygulamaya gore, acilis seansi 9:30-10:00
arasinda yapilacak. 9:30'1a 9:50 arasindaki 20 dakikalik slirede emirler toplanacak. Bu sire
icinde sisteme giren emirleri kimse géremeyecegi gibi, higbir islem de yapilmayacak. 9:50 ile
10:00 arasindaki 10 dakikalik sirede ise emirlerin eslestiriimesi baglayacak, islemler
gerceklesecek ve tek bir acilis fiyati belirlenecek. Ardindan glinliik seanslar normal seyrinde
yapilmaya devam edecek.

Diinya Borsalarinda Acilis Seansi Uygulamalan

Calismada, IMKB'nin uygulamayi planladi§i acilis seansinin yani sira, New York Borsasi,
NASDAQ, Euronext, Deutsche Bérse, Londra Borsasi, Isvicre Borsasi, Atina Borsasi ve NOREX
basta olmak (zere, diinya borsalarindaki uygulamalar inceleniyor. incelenen &érneklerde,
genel olarak uygulamada ginlik islem akiginin acilis seansi, ana seans ve kapanig seansi
olmak (lizere (¢ seansa boliindiiginin (zerinde duruluyor. Kapanis seansinda da farkl
modellerin uygulandidi belirtiliyor.

Acilis Seansi Uygulamasi Yeterli Mi?

Calismanin sonu¢ bélimiinde, IMKB'nin acilis seansi uygulamasini baslatmasinin piyasanin
gelisimi icin yararl olacadinin alti giziliyor. Bunun yani sira, yurtdisi uygulamalarina paralel
olarak, seans saatlerinin uzatiimasi ve belli bir asamada kapanis seansi dizenlenmesinin de
disiniilmesi gerektidi belirtiliyor. Kapanis seansinin yerli ve yabanci yatirimcilarin ihtiyaclari
dogrultusunda sekillendirilmesi gerektigine deginiliyor.

Menkul Kiymet Odiing Alma ve Verme Islemleri

Odiing Alma ve Verme Islemlerinin Onemi

sermaye piyasasinda gindem'in ikinci inceleme konusu ise 6ding menkul kiymet
islemleri. Calismada, menkul kiymet 6ding islemlerinin, gerek takas ylktmliliklerinin yerine
getirilmesinde sagladigi avantajlar, gerekse agida satig islemlerini kolaylastirmasi agisindan
onemli bir islem tiirli oldugu belirtiliyor. Ayrica, AB normlari gercevesinde de bir zorunluluk
olarak 6nem tasidigi vurgulaniyor.
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Tiirkiye’de Odiing Menkul Kiymet Islemleri

Odiing islemlerinin 6nemine karsin, Tirkiye’de organize bir 6ding piyasasinin yerlesmemis
oldugu, bunun bir nedeninin de konuya iliskin diizenlemelerdeki belirsizlikler oldugu
belirtiliyor. Ardindan, organize 6ding piyasasinin isleyisine iliskin konular derinlemesine
inceleniyor.

Odiing Pay Senedi Piyasasi Gelistirilebilir mi?

Calismanin sonucunda, yatinmcilarin ve araci kuruluslarin  éding iglemlerinin - olumlu
etkilerinden bir an énce yararlanabilmesi icin teminat diizenlemeleri ve komisyonlarin gézden
gecirilmesinin gerekliligine deginiliyor. Ayrica, piyasanin ve 0diing islemlerinin saglayacadi
yararlarin tanitilmasinin da 6nemli oldugu vurgulaniyor.

TSPAKB Biiyiikdere Caddesi No. 173 1. Levent Plaza, 1. Levent 34394 Istanbul
Tel: 212-280 85 67 Faks: 212-280 85 89 internet: www.tspakb.org.tr e-posta: tspakb@tspakb.org.tr




