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SERMAYE PiYASASINDA VERGILENDIRME POLITIKALARI

SABAN ERDIKLER
Ernst & Young A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Tesekkar ederim Sayin Bagkan bana ayrilan stireye sadik kalmaya calisacagim. Sayin
Bagkan sunuslarinda altin iggenden bahsettiler. Aslinda olay kare. Gnkd dordinct bir
oyuncu var ortamda; Vergi.

Dordd de kare, isin kotl tarafi da su dggen ve kareyi tcgen ve kare olarak algilamiyor,
piramit olarak alguliyor. Ve piramidin hazine odasini ele gegirmeye calisiyor. Sikintilarin bir
kismi da buradan kaynaklaniyor galiba. Simdi 165'inci madde var Anayasamizda.

Anayasamizin maddesine bakildiginda sermaye piyasalarinin saglikli islemesi ve
gelisimiyle saglanmasi yetkisi ve gorevi devlete verilmis. Devletin elinde bu yetki ve gorevi
kullanabilecedi ¢ok onemli bir silah var o da elbette mali politikanin en Gnemli aract olan
vergi politikast. Vergi politikalari devlet sermaye piyasalarina nasil bir istekte bulunmug
diye bakildiginda Anayasa itibariyle sunlari sdylemek mimkin: oncelikle devlet sermaye
piyasalarinin bu tahakkukla gelismesi igleyisi adina bir takim maliyetlere katlanmis,
dogrudan tesvikler getirmis. Nedir, bu tesvikler; basinda tabi biliyorsunuz halka agik
sirketlere saglanmig olan dagitilan kar paylari Gzerindeki stopajin yizde 16,5'dan yizde
5,5 distralmesine yol agan bir kolaylik. Bunun net etkisi her ne kadar 16,5'1a 5,5 arasinda
farkliliklar gormdiyorsa da gergekte bu kadar olmuyor, 6nce sirketin kar dagitmasi gerekiyor.
Kurumlar vergisinden sonra kalan rakam tzerinden diistildigiinde azami en iyi sartlarda %
8,5 - 9larda kaliyor.
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Daha asagj! oranlari da gorme imkanimizda var. ikinci- bir tesvik unsuru metro yatirim fonlar
diye tabir edilen kurumlar A tipi, B tipi olmalarina gbre kurumlar vergisini yatirnm
fonlarindan almamaya karar vermis. Uglincii olarak belirtilebilecek dogrudan bir tevik
unsura da menkul kiymet yatinm fonlarindan kar payr arzu edenler igin saglanmis vergi
istisnasi.

Gergek vergi istisnasi bu da devamli miessese olarak gormeyi ici el vermemis. Hemen
oniimizdeki gunlerde yani 31/12/2002 tarihi itibariyle bu istisna da ortadan kalkacak,
1/1/2003'den itibaren yatinm fonlarindan elde edilen kar paylari da gergek kisiler tarafindan
vergiye tabi hale gelecek. Dogrudan tesvikler, dolayli tesvikler bashgi altinda
soyleyecedimiz bazi seyler var. Bunlar, sadece halka agik sirketler, sermaye piyasasinin
gelistiriimesi adina getirilmis seyler degil ama bu piyasalarin gelistiriimesi agisindan da
bir takim katkilari, yararlari var.

Prim istisnas! bundan dnce Gzerinde durulmasi gereken kurumlarin sermaye artinmlarinda,
halka arzlarinda, hisse senedi ihrag etmeleri halinde basa bas fiyatin zerinde elde edilen
primin emisyon primi olarak kabul ediliyor. Emisyon primi tzerinden higbir sekilde vergi
alinmamasi 2002 sonuna kadar saglanmig durumda. Bir diger dizenleme kurumlar vergisi
kanalinin 328. maddesinde istiraklerin, sabit kiymetlerin elden gikanimasi halinde
saglanan vergi istisnasi var.

Orduda Subay 6n gorilmis olmakla beraber onemli sayilan hizmet avantajidir. Bunun da
yine gecerliligi 31/12/2002 tarihinde sona eriyor. Hisse senetleri zerinden elde edilen
karlarin vergilendirilmesinde gercek kisilerin igin taninmig olan bir avantaj var. 3 aylik bir
donemin sonunda elden gikanilan hisse senetlerinin vergilendirilmesi. Yine 2003 sonuna
kadar gecerli olmak kaydiyla yapiimiyor. Tegvikler gizel ama bunlara da getirilmis bazi
caydinici cezalar ve engellerde var. Bunlann basinda oOncelikle sermaye piyasalarina
alternatif piyasa konumunda ki Gzel sektor, devlet, arasindaki kaynaklarin paylagimi
konusunda devletin kullandigi unsurlar devlet tahvillerine saglanmig olan avantajdan
bahsetmek gerekiyor.

Devlet tahvilleri biliyorsunuz stopaja dahil degil. Halbuki ayni sartlarda vergilendirilmesi
gerekir. GUnkd bunun bir alternatifi olarak dsinalmesi gereken Ozel sektdr tahvillerinde
ylizde 13,2 oraninda stopaj yapiliyor. Yine belli bir tarihten sonra simdi devlet tahvilleri igin
50 milyar biytkltginde olan bir oran 2002 igin 79 milyar civarinda olmasi lazim bu tutara
kadar elde edilen faiz gelirlerinin belgelendiriimemesi yoluna gidiliyor. Bu da dolayisiyla
Gzel sektoriin fon yaratma kapasitesini kabiliyetini agagi gekiyor.
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Banka sigorta muamele vergisi 0zellikle araci kurumlar icin onemli bir mali unsur olarak
kargimiza glkiyor. O keza damga vergileri, tahvil ihracatindan bahsedildiginde tahviller
binde 6 oraninda damga vergi oranina tabii bulunduruldugundan bir de yizde 13,2
oraninda stopaj g6z oninde bulunduruldugunda tahvil, finansman bonosu  benzeri
borglanma araglarinin higbir sekilde kullanilabilir kaynak temini olmayacagi kendiliginden
ortaya ¢lkiyor. Bunlarda getirilen cezalar, caydirici onlemler.

Manzaray! bir bitin olarak degerlendirdiginizde hele 6zellikle diinyada diger Glkelerde
sermaye piyasalarinin vergilendirilmesi alaninda yapilanlara bakildijinda Turkiye'de
devletin anayasamizin 167. maddesi ile verilen gorevi yerine getirmekte cok yeterli gok
dogru seyler yapiimadigini soylememiz gerekiyor.

Devletler bu konularda sermayenin daha gogunu daha iyi imkanlar saglamak suretiyle
kendilerine gekmek icin bayagi iyi caba sarf ediyorlar, birbirleriyle rekabet igine giriyorlar,
hatta bazi ortili tesvikler de sagladiklanni duyuyoruz, gérilyoruz, gézlemliyoruz. Omek
vermek gerekirse mesela Amerika'da. Amerika'da hocamda biraz 6nce bahsettiler, yillik
geliri 20bin dolara kadar olan hane halklarinda yizde otuzunda hisse senedi milkiyeti var.
20-50 bin dolar arasinda olan hane halklarina bakildiginda onlarinda ellerinde ytizde
50'erin de Gizerinde yine Amerikan sirketlerine ait hisse senetleri var.

Amerika'da vergi oranlari hisse senetlerinin elde tutulmas suretine bagh olarak gergek
kisilerde yuzde 18'e kadar indirilmis, kurumlarda da yizde 24'e indirilmis bu oranlar dahi
aslinda dtinyanin 24 gelismis Ulkesinde menkul sermaye kaynaklari veya deger kazanglari
Uzerinden alinmig vergilerin Uzerinden alinan ortalama oranlarindan yiiksek oranlar,
dunyaya bakildiinda 24 Ulke olan karsi karsiya kaldigimiz vergi yaka gercek kisiler igin
ylizde 14,8 kurumlar igin yiizde 17,5 ortalama gelismis tlkede bunlar. Birkag tane Grnek
vermek gerekirse mesela Almanya'da hisse senetlerini elden ¢lkarmaktan dogan kazang
kurumlar vergisi agisindan ytizde 45 genel vergi orani yering yiizde 0 vergi orani
uygulaniyor. Kanada'da kurumlar Gzerindeki vergi yiku gene deger kazanglart yizde 21'den
yiizde 14' indirilmis durumda. Ornekleri gogaltmak miimkin. Zamani tasarruflu kullanmak
adina diger Orneklerden vazgegiyorum. Ne yapiimasi gerekir? Tirkiye agisindan ona
baktigimizda yapilmasi gereken aslinda belli. Aslinda diinyada sermaye piyasalarinin
geligtirilmesiyle ilgili ileri Glkelerde neler yapilmigsa ayni miiesseselerin Thrkiye igi ufak
tefek degismelerin yapilmasi gerekiyor. Iste bu noktada yapiimas gerekenleri iig ana baglik
altinda toplamak gerekiyor.

lIk 6nce fon saglayanlar igin yapiimasi gerekenlere bakmak lazim. Burada fon salayanlara

133



fonun devlet tahviline yatinimasi ile 6zel sektdr tahviling yatirimasi arasinda farklilik
yaratan unsurun bertaraf edilmesi lazim. Orada vergilendirmede esitligin sadlanmasi lazim.
Ayni piyasada hesap eden birbirine rakip olan unsurlar arasinda, birinin kanun yapma
yetkisine sahip olmasi, kendine avantaj sadlamasi kolay kolay ideal olmamalidir diye
dustndyorum.

Ayni- sekilde kurumsal yatinmcilarin zenginlestirilmesi gelistirilmesi lazim. Bireysel
emeklilik kanunu ydrarluge girdi. Hentz sistem iglemiyor ama bireysel emekliligi vergi
yoluyla sadlamis tesviklerdeki yetersizlikler hepimizin dilinde. Yani asgari dcretin 1 yil
sonuyla sinirlandirimis bireysel emeklilik sisteminden o 6zenildigi, degindigi gibi 35
milyar dolar gelir elde edilmesi. Bir kaynaktan 35 milyar dolar hasilat elde edilmesi gok
kisa bir donemde eklenebilecek bir sey degdil. Komisyon primi istisnasi, menkul ve yatinm
fonlarindan elde edilen kar paylannin 2002 sonuna kadar olan istinalarin behamal
uzatiimasi gerekiyor. Tabi aslinda géntl daha baska seyler soyleme istiyor, bu tir istinalarin
uygulanmasina gerek kalmayacak. Gok da onemli; bu hisselerin yani enflasyondan
arindinimig kazanglarin vergiye tabi tutulmasini gondl istiyor. Ayni sekilde kayit digi kalmig
unsurlarin kayit altinda vergi altina alinmasini saglayacak 6nlemlerin bir an once hayata
alinmasini gerek gosteriyor. Gene fon saglayanlara saglayacak bir baska vergi tedbiri de su
anda 163'lerde, 164'lerde bulunan kurumlardan elde edilen kar paylar Gzerindeki vergi
yikinan yizde 50'ler seviyesi en kota ihtimalle diyelim yuzde 50'ler seviyesine gekilmesi
zorunlulugu karsimizda duruyor. Aksi halde hisselering yatinm yapmak yatinmeilar
bakimindan vergi sonrasi getiri gbz 6ninde bulunduruldugunda hig de cazip olmayan bir
sey. Aracilar bakimindan bence Uzerinde durulmasi gereken iki Gnemli unsur, banka sigorta
muamele vergisi ve ikinci unsurda damga vergisi gibi artik cagdas olmayan vergilerin bir
an Once ortadan kaldinimasi gerekiyor.

Bu kurumlarin yapmis olduklar mal alim sebepleriyle dstlendikleri katma degder vergilerinin
kendi Uzerlerine ilave maliyet bir unsur olusturmasi ile karst karsiyayiz. Fon kullananlar; ne
yaplimasi gerekiyor diye baktiimizda oncelikle kurumlar vergisi yiikinin asagi gekilmesi
ihtiyac var. Biraz once bahsettigimiz vergi yikinin gercek kisi bakimindan yani kar payi
elde eden gergek kisi bakimindan yiizde 50 orani olmasi gerektigini ileri sirdigtimdizde,
kurumlar vergisi yukinide en azindan halka agik sirketler igin bir dizeltme yapilmasi, bir
indirim mekanizmasinin getirilmesi, halka agik olanlara vergi indirimi yapiimasi
dastnlebilir. Stopaj oranlari tizerinde de oynamak gerekir. EGer suandaki hissem devam
edecekse ylzde 5,5 oranindaki verginin yiizde O'a distralmesi ve bunun higbir sekilde
kamu gelirlerinde azaltma yaratmayacagi iddiasinin arkasinda duruyorum. Gok agiklikla
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bunu sdyleyebilirim.

Nihai olarak sunu soylemek gerekiyor. Turkiye'de hep vergi gelirlerinden vergi
harcamalarindan bahsedilir.  Vergi gelirleri devletin topladigi vergilerdir. Vergi
harcamalarinda istisnalar, indirimler, muafiyetler yoluyla devletin toplamaktan vazgegtigi
kaynaklardan bahsedilir. Artik bizim vergi terminolojisine de vergi yatinmi kavraminin
gelmesi lazim. Gunku yapilan caligmalar, gesitli konusmacilar tarafindan dile getirildigi gibi
sermaye piyasamizin gelistirilmesi anlaminda alinacak tedbirlere, saglanacak indirimlere
verilecek istisnalar ortaya gikmig durumdadir. Ttrkiye'nin de benzer durumia kargilagmasi
zannediyorum mukadderdir. Vaktimi agmamaya calistim. Hepinize stkranlarimi sunarim.
Tesekkurler.
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HREEL SEKTORE FiNANSMAN TEMIN]
KONUSUNDA SERMAYE PIYASALARINIY
ETKINLIGINI ARTIRICI VERGISEL
POLITIKALAR

SABAN ERDIKLER 12 ARALIK 2002
(@),

b e
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MEVCUT DURUM

I ————
Tirkive ckosamisi, kamu fisansmin sgiklan sebebiyle yasanan ckonomik krizher
netsesrds bugiin kanlgan bir nokisdedin,

Ancak, krizin baghca sebebi kamu finansman agiklan clmakla beraber, ehonominin
s knlgan yapesinm olumsuz ofkiler, daha pok reel sekbr (tnerinde péniimektedir.
(iinkil, zaman iginde, kit kmynaklann her gegen yal bimz daha fazls bir bdiminn,
yilksek faiz oremlen ve saglanan vergi svantajlen ile kemu  kesimnine
aktanlmas,reel sektdird keynak sk ile karp karpva getimmigtir.

F |@

MEVOCUT DURUM

Tariye'deki reel sekefir alobrleninin zmynf sermaye yaplan da, vegenan krizlenn
somuglanmin dahs agir hissedilmesine ol spmigtir.

bgande balunulan by olumsuz dunemdan gilas, fnans piyasalarmin dilzgln ve
desiplinli caligmasmnin temind kadar, mubhakkak ki reel sckefiriin saglkly bir mald
bileyveyve kavusiurulmasing ds haghde,

Bu gemevede, reel sckide kuroluslanoon varhklenm devam  etisrebilmelen
bakmmndan sermaye yaplinm  glckadirme gerc@i, bir sorunluluk olarak
kargimmizas gikmaksdic,

3 |@
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FINANSMAN YONTEMLERF

Rewl szktdr kunaluglan, baglin itibarmyla, finansman seming konusemda;
¥ sermayvelering kendi kmynoklan ile ghglendirme,

« finsms kurumlenmdas kredi temin come,

¥ yabanc ortak bulma,

¥ gsermaye pivesas) g lsnn kellenma,

pibn yilnbemlen kulkanabidmekiedirler,

FINANSMAN YONTEMLER

Ancak, meveul ckonomik komjonkifinde, kumamlarmn;

B ksynek vetersizlifi medeniyle sernayelerini giglendirmelerine,
B Nings Kurubelamndan katlanikabalic mabyetlerle massman eman elmelering,
E  wygun kogullarda ve dogru bar yabanc crtak balmalarna,

maalesol gok Mela imkan bulunmamaktadhr.
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FINANSMAN YONTEMLERI

]
Bu gergevede reel sclnbe kensluslanimm, fon weenink konusunda, sermaye
privyresn]mnm ;

' halka are yalu ik de kaynak yaratabilick,

* tahwil ve bono ihray, etmek suretd ile uzun vadeli yabano kaynak temin
edebilmek,

# leasing, facloring, vb. finansal enstrienanlan daba gensy kullssarak sliermatif
fiom imnikcamn ohepturstilmek,

amaciyla daha etkin olamk kallanmak densmunda clduklan bir gergektir.

L !@

FINANSMAN TEMINI HUSUSUNDA SERMAYE
PIYASALARI

Sermaye pivasalenmin fon bemini koenususda dofro allermatl alshilmes iging
o gerek, bu Fonlars ihbvas dusan Eanamlann B suretle Tomn lemis Smcve, ve
¥ genchse, perpek ve tilzel kigilerin bu fonkara kaynak saglamaya

dzendisilmelen gerekmsinedir,
Izlenecek vergi politikalan, ighe bu nokinds billyilk Snem sz eimekiedir

7 |@
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FINANSMAN TEMINI HUSUSUNDA SERMAYE
PIYASALARI

Eonuyla ilgpli Snemli br nokia da, bu politikalar belirlenirken, olaya sadeos
wergl pelinl veve kaybs olamak defil daha penis Bir perspekifien bakilmas
ibtiyacinis bolusdafudur,

Diaha sk bar ifade dle, kama pinetimi, sz koouso politicalan belidleroon, bu
kosmyla ilgilh olark saflanscak vergl wlismalan v indinimlen somsiunda
gengl chonomide saflanacak ckonomik ve sosyal fiydalann, Hazingnin bu
dizenlemeler sonucunda kirm kargys kalacad vergi kaybiny rehathikla vedadi
edecefimi gie dnlee almahdir,

E |@

GELISMIS ULKELERDE IZLENEN VERGE POLITIKALARI

Sermaye pivisalansan reel selefine fon emini konuseds izlenecek vergi

politkalan, bivim geligmis (lkelerde larsalagekn bir konudur, Gelizme Ukclker
arasanda, menkul semmye kazanglannm (capital gamns) vengilendiriimesinde;

¥ Gerek, yerel sermaye birikimi clughoubmasi,
Gierek, Bireysel vatirimeilans tesevuflanini yatsremlare akrarmalan, ve
L Gienckee, vabanc sermayeyi kaben alarak Bkeve gokobilme,

ampcmna yonelik crtak bir vergi politikes) izlendigini sfylemek miOmkin
degildir.

L |@
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GELISMIS ULKELERDE IZLENEN VERGI
POLITIKALART

Ancak, deellikle gegmis 5-7 wllik dinemde, geligmiy dlkelenm

hilkibmetberinin,  menkwl  kymetlerden elde  edilen kazanglanm
vergilendinlmesinde, bireysel we kumomsal yatmmoilan, sermaye
pivasalanna fon temini konusunda tegvik etmek amaciyla verg
indirimlerine gittiklerini sdylemek mdmkancir,

] !@

GELISMIS ULKELERDE IZLENEN VERGI POLITIKALARI

Sermaye plyasalan em gelismis Glke olarak kilinen ve willik geliri $200000
shends olon hane halklarnm %30 anon, S30000 < S50 aresn gelin olan
hane halklanme %5%4"0nin sermaye piyasalannda yatoemnen bulusdugy
ARD'de, ekonomiyi ghglendirmek ve yatinmlsn feyvik etmek amaciyla,
pergek kigiler Geerindeki vergi yikll % 35°dem, menkul koymeti elde
bubundurma silmesine bagh olarak ; % 18" ¢ kadar indirilomigtir.

1 miden foda clde el ondenibe meskul semeayade eids abiion kooanchbeda, %9 1K,

En az | Eay clde behodenlam meskul serrayoden elde ecben keerangharda 330,

£ yildan urus siteehi ol de bulusdurslan menkal senmorpeden clde sdiles karanglards

%14,

n !@
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GELISMIS ULKELERDE IZLENEN VERGI POLITIKALARI

Bu oranlara ragmen, ABD, ueun vadell menkul sermiaye kazanglarimin
vergilenmesi bakwmndan, geligmis (24) dlke arasinda, gerpek kigiber
frerindeks #2011k oranla 261481k oralamanis ©

kurumbsr keerindedl %635 oranmyla %1 7.5'1ik oralamamn

hayli leerinde bulunmakiader,

12 |@

GELISMIS ULKELERDE IZLENEN VERGI POLITIKALARI

[Sanur yemisira,

¢ Almanya, b sesetberiees gidim ki lmasmban dogan kavangdan, keurbr
bakmmndan %43 den %8s (gomek kigilerin menkul sermanve kazanclan vergryo inba
b luressrvailoadir),

* Kanada, pereek kigikres clde edilen mmkul kiymet gelivleri doermideki vergi yilkink
%% 21.7den % 19,1 "e ; kunemler ieenindeki werg yiklni se % 1.0 den Teldde |

" Avmtralys ise, gerpek kiyilerce chle edblen menkul lonymet pelirleri Emermdeki verg
vilkimil %48 5" dem (enflasyon mmdirimi sonms) %24 e (enfllmyon mdivimd olmaksian],
kurumlar dxenndeki vergl yilrink de 36" dan W30 indimigledis.

13 |@
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ACIL VERGI EYLEM PLANI (1)

31122002 vabariyle kenw ile ilgili sona erecek dizenlemelerden:

»

4

anonim gerketlenin kuruluglanmda veya sermayelerm amirdiklan sirada
gikardiklan hisse senctleninin itiban defeclennim  ferinde  elden
gikanimasindan saflanen ve kurumlar vergisinden istisna bulunan
knzanglann (emdsyon primleri) , dddd sayill Kanunla KK na eklenen
Ciegici 2R imci masdde (b hendi) hilkmil gerefiince, 19992002 yillan
mrazandn, GVE'nun 94 dneld maddesinin binnei fikmsmm & mumarzl
bendi (b-ii) hakmidne gdre yapilan gelir vergisi tevkifatindan da istisna
edilmesi uypulamasma devam edilmesi,

'@

ACHL VERGE EYLEM PLANI (2)

"

tewkil swretivle  vergilemdinilmis  bulunen  mewdust  faoa, Gl finans
kurumlanméa ddenen kar paylan, mepe karanglan v menkul kivmel yatnm
Fonu kar paylan igin, GWE nun Gegied 55 inci maddesi hilkmiing dayanalarak
yapilan  gegicl sbrell (19953002 willan amsinda), *' paliek  beammams
varilmenieal ** uygulamasing devam edilmesinin,

GVE nun Geger 56 ne maddesi hilkmiing ghne yamlan, (3) aydan daha faela
sl ebde atilan hisse senctberiion alim satmindis clde edilen kazanglarin
vergl disi bmakibmes wygnlamasien elediribmesinin,

'@
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ACHL VERGI EYLEM PLANI (3)

o

Eurumlunm mali bisveberind plglendimneye winellk olarak, KVE'sa 4434
syl Barunla eklenen Gegeed 28 inci madde hilkmil kapsaminda vapaimakta
odan . igtirnk hisseleri ve gayrimenkullerin sahs mranclanmn  senmaneye
cklenmek garbyla kurumlar vergisinden istisa edilmesi  oygulamasmin
sitrdisiibmesinim, .

Ayma genaca yinelik olarak, vine mymi madde hikmnad kapsemisda vapalmakia
olan, kuramlann eetim tesisleninin ve ba tesislere ilighin gryrimenkudleninin
yeni kurulan bir sermaye grketine myni sermaye olamk konubmesindan
saflanan  karanglanm, belli gartlarda, kurumlar vergsinden wve istisma
stapajindan istisna editmesine iligkin uygulamayva devam edilmesisin,

'@

ACIL VERGI EYLEM PLANI ()]

"

"

4761 smpah Ksnun  hikidmlerine  dayambarak, smach bir sline  igin
pergaklestirilen 311220002 1arhine kadard . mevcul ve vend kurulscak
sermaye arketkrine, syvni veva nakdi sermave olarak konulacak de@erlerin,
gergek Eigiler winlnden Bir wergl incelemesine veys iarhiyaima konw
edilnemesi wygulemasing, 2003 yil sonuna kadar devan edilmesinie,

'@
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ACIL VERGI EYLEM PLANI (5)

Drger yandan,

4

Mevduat fain ve repo knranglan Ozerindeki gelir vergisi tevicifan crmnlan |
halen mevduni fazleri Ozerinde, vadelerine bagh olamk, fon pon dehil % 6,6
ik % 17,6 smainda degigen cmnlarda ; repo kmmnglarmda ise %5 22 omnmda
tevkifat yiikdi bubonmakindir) indirilerek kredi maliyetherinm uourdatiimasmin,

Gergek kigileree elde edilen Hawine Bonosu ve Deviet Tahvili fuiz gelirlen il
ahm-satim kazanglanm saflenas ve diger yobnm ensirdlmaslan ile hakso
refabete wal agam wvergi avaniajlannen tedricen kaldemdmas: we bo yolla
ckonomiye kmnynak sinpmm salanmasmin, perekh oldofuny diginidyono:.

'@

ALTERNATIF VERGI POLITIKALARI

el sefnifiriin finansmam ihtiyacinmn korsilanmasmae winelik olamk,

o

Kurumilenm tahvil ihrag comelermi wegvik edip bu yolla fisansman wemin
eimelerink sagemek Grere, Ozel pekidr kensluglannce glkankan amhviller igin
uygalenam %512 lk stopaj ormni, Desdet Tabvili ve Hasine Bonosu " nda cbdufu
gilvi %)"a indiribebidlir ;

SiE konuss wshvillerden clde edilecek laiz gelitierinin kurumlsr vergmsinden
istiena edibmesi maglanabilir,

B tahvillerden fate gelin elde edecek gperpek kigdlor bakimmindan, bu gelirker
beyan disa burakilabalir,

'@
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ALTERNATIF VERGI POLITIKALARI

Her ne kadar, Sermgye Pivasasi Kamumu uvenncs, hisse senctler
borada glem ghren sirketler wgin kar payn dagitma sonandwlsfo
balanmasn, ve kanan uvyannes aynimas gereken biringi femettd oram
% M0 ve indirlmig olsa dahi, finansmanin kisith ve pahali alduga bir
ortamda, dagiblan kor paylan dizennden mevout %5 5.5k stopaj omn,
nakit gikuga suretiyle karumlam ¢k bir malivet getirmelkctedir,

m |@

ALTERNATIF VERGI POLITIKALARI

2001wl dtibanyla, dagimlan korlar fizerinden, GVYE non 94 dncli
maddesinin &b numam bendi uyannca yapilan gelir vergast wevkifah
toplamanan, toplam gelir vergisa tahsilab igindekl payinan % 1.1 oldugu
dikkate ahnamk ;

Stopaj ormmnm % 5.5"den % 0'a indinlebilir,

Crerpek kagilerin hisse senetlen borsada islem giiren girketlerden elde
chaklen kar paylanm gelir vergisinden stisna edalebilir.

Bu dizenlemeler, reel sekifre fmansman emom konusurda  Soembhb

yarariar safilarken ;| verg lahsilan wiolinden de bilyvilk kayiplars sebep
olmayacakir.

Il |@
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ATIL KAYNAKLARIN SERMAYE PIYASASI UZERINDEN
EKONOMIYE KAZANDIRILMASI

MUHARREM KARSLI
Istanbul Milletvekili

Degerli meslektaglarim burada hem konuk olarak, belki bir nebzede ev sahibi olarak size
hitap ettigimi hissediyorum. Hepinize saygilarimi sunuyorum. Biraz politikaci gibi girig
yaptim ama, bir atasozimiz vardir biliyorsunuz, gerci benim en sona kalmam onorer
sebeplere dayanmakla beraber, atasdzim de derki 'sona kalan dona kalir'. Bana ayrilan sire
icinde ben size finanssal teorinin derinlerine dalmadan maimkin mertebe si§ sularda
dolasarak ve karaya oturmamaya calisarak, bir seyler anlatmaya calisacagim. Tesekkurler.

Simdi bizim konumuz "atil kaynaklarin ekonominin sermaye piyasasi yoluyla nasil
kazandinlacag" sorusunu igeriyor. Kendi kendimize su birkag soruyu sormamiz lazim.
Oncelikle 'ekonomideki atil kaynaklar nelerdir?, Hangi sebeplerle atil durumda kalmislardir,
neden ortaya gikamamiglardir? Ikinci sorumuz, bu atil kaynaklarin ortaya gikarimast iin ati
olmaktan gikariimas igin bunlara sermaye piyasasini nasil alternatif hale getirebiliriz, ve
nihayet sermaye piyasalar hangi araglan kullanarak klasik araglar ya da yeni araglar olmak
Uzere hangi araclari kullanarak bu atil kaynaklar kullanima gikarabilir?

Simdi sahikler tzerinde kisaca soyle duralim isterseniz. Aslinda yeni bir konu degil, ben
hatirliyorum daha ewvel ki panellerde defalarca ele alinmig ve ¢6z(m aranmig konulardir.
Yeni bir sey sOylemeyecegiz tabi burada bilgi sonunda kendime gore yeni bir seyler
sdylemeye calisacagim bu sahikler arasinda en onemlisi belki glven ve givensizlik
sahikiyle saklanan kilge altin,ddviz, cumhuriyet altini ve bir miktar da taki, altin,
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mucevherat.

Daha onceki tecriibeler gostermistir ki ve ben de inaniyorum halkin elindeki takilar katiyen
onlarin elinden alamazsiniz. 27 Mayis'tan sonra alyanslarimizi vermigtik. Alyanslarimizdan
sonra lojmanlar falan yapildi, 0 veya buna benzer sebeplerle bu devirde kimsenin -Anadolu
kadininin- boynundaki altini kolundaki bilezidi alamazsiniz. Ne kaliyor geriye yastik
altindaki, tabi bunun adr yastik alti. Banka kasalari, sirket kasalarinda bulunan kulge altinlar
yok degil. Cumhuriyet altinlar, resat altinlari vs. Bunlari da piyasaya ¢ikarmamiz igin gok
calismamiz lazim. Bunlarin miktari hakkinda kimi 1500 ton diyor, kimi 25 bin diyor,
sermaye piyasalarinda yapilan halka arzlanin miktar kadar diyenler var. Hepsi spekiilatif
tahminlere dayaniyor. Bunlari gikarmak da gok kolay degil, ama basta given unsuru olmak
Uzere iyi enstrimanlar ortaya gikarilirsa, bunlanin bir kismini ekonomiye kazandirmak
mUmkan olabilir. Abddlkadir Bey'in bir 6nerisi vardi; simdi aklima geldi: Digunlerde altin
yerine toplu igneyle gelinlerin damatlarin yakasina hisse senedi takalim. Bu fena bir fikir
degil. Ben ilk davet edildigim duginde insallah deneyecegim. Tabi 6rnek olmakta bize
duser herhalde. Fakat hisse senedi ve tahvillerin, menkul kiymetlerin demetalize
edilmemesi yoluna yani kagida basiimamasi yoluna gidildigi zaman onlarin yakasina belki
onlari temsil eden bir saklama makbuzu sertifikasi gibi bir sey olabilir. Denenmesi gereken
denemesinde fayda olan bir konudur saniyorum.

Bu kaynaklari, yani yastik altindakini ¢ikarmanin en iyi yolu da milli paraya given saglamak.
Saniyorum milli paraya given yavas yavas geliyor. Enflasyonun %30 altina digmesi
ihtimali kuvvetli. Yilbagi itibariyle gok da kalmadi tek rakamli sayilara gelmeye. Onlara da
bir iki sene iginde ulagirsak paramiza glven gelir, bunlar ortaya gikmaya baglar. Boylece
gkonomi, kaynaklari kullanma imkani bulur.

Bir de iste demin hemen sz etmeye bagladidim gibi servetin kaynaginin sorulmasi, kayit
digl piyasadaki sermayeler, paralar... Hangi firmaya giderseniz gidin bir kasa sayimi yapin
aniden, kasalarda mutlaka kasa hesabinda gdsterilen bakiyeden fazla para vardir. Tliccarlar
korku igindedir. Maliyeden gelirde kasami sayar mi? Yalniz kasa degil, emtiya depolarina
bakin, emtiya hesabinin bakiyesinden ¢ok emtiya vardir. Stok vardir. Mamul mal vardir,
pamuk vardir. Simdi bunlarin da piyasaya gikariimasi gerekiyor.

Bunlari piyasaya gikarmamiz igin ne yapmamiz lazim? Telaffuzu bile hos degil belki, ben
de karslyim ama, bir mali af, stok affi, kasa affi gikariimasi gindemdedir. Bunun igin bizim
uzmanlanmiz caligiyorlar. ingallah yakinda. Zaten biliyorsunuz mali milat kaldmildi. Mali
miladin ertelenmesi ile kaldinimasiyla ertelenmesi gok hani efendim erteleyelim 2 sene
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erteleyelim. Erteleme lafini piyasa kabul edecedini ben sanmiyorum. Kaldirdim
diyeceksiniz 2 sene sonra tekrar koymak isterseniz, koyarsiniz. Problem degil. Ama
erteleme derseniz, glven veremezsiniz. Para gikmayacak, yurtdisindaki paralar,
yurtdisindan dolasarak gelen -hani biyikli yabancilar dedigimiz- yatinmeilarin paralarn daha
kolay bir sekilde gelecektir. Kayit disini kayit igine almak suretiyle, glnk kayit disinda olan
paray! ve stoku sahibi rahat rahat kullanamiyor, korkuyor. Simdi kayit digi olarak kasalarda
bulunan kasa fazlalarini, bir zamanlar benim tahvil ihracatiyla ugragtigim yillarda, sirketler
kapall devre tahvil ihrag etme suretiyle kayit igine alirfardi. Yani sermaye piyasasi
kurulundan izin alip, halka arz etmeyecedim diye izin alip sirketin ortaklarina paylastirmak
suretiyle bu kasadaki para sanki ortaklardan gelmig gibi, tahvil hasilati seklinde kayitlara
bbylece kayit igine alinyordu. Ama simdi bunun da bir sinir var, Gstelik gok klfeti var,
formalitesi var. Izinler alinacak, tahviller bastirilacak ve sonra tahvilin vadesi gelince bunu
yenilemek gerekiyor. Ve bir sire sismis, birikmis kasayi kayit igine alabiliyor, devamli kasa
sisiyor. Ustelik daha ewvel ihrag edilen tahvillerin vadesi geldiginde 2 misli, 3 misli, 5 misli
¢I§ gibi st Uste biytyecek, bunlar iyi yollar degil. Bir kasa ve stok affi uygulamak suretiyle
bunlari ekonomiye kazandirmak bence en iyi yol olacaktir. Arazi de olsa, bence teorik olarak
ok makbul bir yol olmasa da biz buna mecburuz.

Maliyede birikmig dosyalar var. Mahkemelerde birikmis yizbinlerce dosya var. Mahkeme
ve maliye kontrollerini de bdylece biraz ferahlatmig oluruz. Dini inaniglar nedeniyle
ekonomiye girmeyen para ve kiymetler var. Bunlar iginde bence bir seyler yapiimasi lazim.
Bir cok insan faiz almak istemiyor. Faizsiz mevduat sistemleri var, 6zel finans kurumlarinda.
Ozel finans kurumlanna devlet iyi gozle bakmiyor. Yesil sermayedir diyor, irticadir diyor,
bence bu gibi yaklagimlar yanlistir. Bakin memleketimizdeki yabanci bankalar bile faizsiz
hesaplar agma girisimlerinde bulunuyorlar. Bunu bir gergek olarak, likitin bir gergedi olarak
gordr, buna ters bir bakigla bakmamak gerektigine inaniyorum.

Yurtdiginda calisan iscilerimizin yabanci Ulke bankalarinda paralari var. Bu paralar belki
bankada durdugu icin, belki mevduat oldugu igin ya da hisse senedi, tahvile yatinimis
oldugu igin, bunlari onlar agisindan atil para sayamasak bile bizim agimizdan atil paradir.
Buraya gelmesi mimkinken gelmeyen para bizim igin atil paradir. O paralari da buraya
getirmek igin yeni bir takim enstrimanlar bulmak lazim. Maalesef halka agik isci sirketleri
kuruldu bu memlekette ve bunlar ortaklarini biytk hayal kirikliklarina ugrattilar.

Bir tlirlCi legal bir isci ¢alisma diizenine girememig isgi sirketlerimiz var. Bunlarin Gzerinde
sermaye piyasas! kurulu caligiyor. Ve bunlari tamamiyla umumen kabul edilmis muhasebe
standartlarina uygun caligir hale getirmek gerekir ki, bundan sonra da yeni bayuk hayal
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kirkliklar olmasin. Meseleye uzun vadeli bakarsak, belki ilerde bu sekilde parasini
kaptirmig bu sekilde zarara ugramig insanlar bunlari unuturlarda yeni gelen nesiller
memleketimizde yeni kurulacak sirketlere ama duzgin bir sekilde paralanini getirirler,
paralarini yatinrlar. Uzun vadeli tedbir olarak bunun da onemli olduguna inaniyorum.

Ben su husus Uzerinde biraz fazla durmak istiyorum. Tirkiye bir turizm Glkesi haline geldi.
Bir turizm Glkesine tur operatGrlerinin girisimleriyle gelen turistler fazla para birakmiyorlar
biliyorsunuz. Daha ziyade tur operatorleri paray! kazaniyor. Oteller, bize uygulanan oda
tcretlerinin belki daha yarisiyla onlara hizmet veriyor. Daha ziyade parayl yabancilar
kazaniyor. Oysa memleketimize yerlesmig ya da memleketimizde yazlik ev sahibi olmus
yabancilar var. Antalya civarinda benim tahminimce 10 bin Alman vatandag var. Orada ev
sahibi olmus villa sahibi olmus her sene Antalya'ya geliyor. ispanyollar bu isi gok iyi
becermiglerdir. Ispanyanin Costa Bravo sahillerinde ya da Costa Delzoll sahillerinde
tahminen 10 bin villa yapilip Kuzey Avrupalilara satilmigtir. isvegliler, Norvegliler kistan
kurtulur kurtulmaz ya da kigin biraz nefes almak icin ispanya'ya geliyorlar. Kendi evlerinde
oturmak igin. Kendi evlerinde oturmak demek bir yabanci dlkenin oraya abone olmasi
demektir. Her sene oraya gelmesi demek. Tur operatorleriyle ginlik, haftalik turlarla gelen
gibi degil. Belki aylarca kalan temelli kalan insanlar garsida pazarda birakin evinin boyasina
badanasina bile para vermek zorundadir.

Turizmin en iyi yolu da budur. Onlara gayri menkul satabilmek lazim. Gayrimenkul satig
konusunda bazi problemler var. Ozellikle bugin 11 Eylil olaylarindan sonra Avrupa'ya
Amerika'ya turist olarak dahi gitmek istemeyen oralarda diglandigini hisseden kotii gozlen
bakildigint hisseden Orta Dogu ve Arap turistler artik Ttirkiye'ye gelmek istiyor. Biliyorsunuz
:bir Saryer vakasl, Yalova, Gokge Dere vakalari; oralarda Arap vatandaglan Orta Dogulu
Arap olmasi da sart degil, bunlar gelip ev almak istiyorlardi bunlarin gayri menkul
edinmesine imkan taniyan bir yénetmeligi, diizenlemeyi diyelim danistay iptal etti. iptal
sebebi de o dlkelerin hikimetleri bizim vatandaslarimiza orada gayrimenkul edinme
hakkini tamimiyorlar, bizde onlara tanimayiz. £ giizel de simdi Alman turistler buraya
gelirken vize aliyorlar mi? Avrupa Birligi Gyesi higbir Ulke vize almadan Tirkiye'ye
gelebiliyor. Ama biz bir Almanyaya gitmek istedigimizde bize yapmadiklari iskenceyi
birakmiyorlar. Ustelik grupla gelen, turla gelen Alman, Fransiz, ingiliz vatandaglari pasaport
dahi getirmiyorlar. Bundan haberiniz var mi bilmiyorum. Kimlik clzdanlarini ceplerine
koyuyorlar geliyorlar. Hani miitekabiliyet nerede kald. Yani boyle bir takim tabularla hareket
etmek yerine Tlrkiye'ye para getirecek, ister Arap sermayesi ister, Alman sermayesi, ister
Amerikan sermayesi ne olursa olsun is yapmayl, birakin ig yapmayi eger is adami degilse
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villa alip oturmaya gelen herkesin basimizin (izerinde yeri olmasi lazim. Simdi burada tapu
sorunlart var. Yatinlan gayri menkulin icabinda paraya gevrilmesi. Buradan baska dlkeye
gitmek istiyor olabilirler, bu gibi sorunlar var. Bu sorunfari ben gayri menkul yatinm
ortakliklarinin kékiinden gozecedine inaniyorum. Gayri menkul yatinm ortakliklari kurulacak
ingallah. Bunlar Goksu Derede mi olur, Kurtkdy'de mi olur, ham araziler alacaklar buralarda
yazlik kighk siteler yapacaklar, bunun igine ticaret ig merkezleri, aligveris merkezleri,
sinemalar, tiyatrolar, okullar, hastaneler agacaklar. Bunlar hem yerli halka hem de
yabancilara Antalya'da belki Egenin Akdenizin gizel yerlerinde bu gibi guzel yerler
yapilacak ve Avrupalilara, Araplara, Amerikalilara, Isveclilere gayri menkul yatinm
ortakliklarinin sertifikalar seklinde bunlar satilacak. Bir defa satarken harg vermeyeceksiniz,
tapu harct vermeyeceksiniz, tapu islemi diye bir sey yok. Hamiline yaparsaniz aldim verdim
bitti gitti. Bir tek kaybetme tehlikesi var. Normal yazilida olabilir. Veraset vergisi yok. Sahibi
6ldugu zaman hisse sentlerini kim alirsa hatta paylasmak mamkan bir villanin bir dairenin
kag hisse senedi varsa onlari Olenin varislerinin aralarinda paylagmasi son derece kolay.
Veraset vergisi de yok yani bu gibi avantajlarindan yararlanmak suretiyle gayri menkul
yatinm ortakliklarini atil kaynaklari ekonomiye kazandirmakta en Gnemli ve en verimli harag
olarak kullanabilecegimize ben inaniyorum. Hepinize tesekkirlerimi ediyor, saygilanmi
sunuyorum.
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SORU CEVAP

SORU: Borsa Yatiimeilari Dernegi kisa adiyla BORYAD (yesi olarak Sayin Konukoglu' na
bir soru soracagim. Spesifik bir 6rnek, Sanko Pazarlamanin halka agiimasi yolu ile
okudugumuz gibi sermaye piyasasi sistemi iginde bir finansman yapildi. Halka agildigi
dolar baziyla, dolarin Tirk liras kuruyla sadlanan finansmanin milyon dolar olarak miktari
ne idi. Bugtnki elbette ekonomik sartlar nedeniyle iinde bulundugumuz sartlar biliyoruz
ayni hisse senedinin miktarinin bugtinkii dolar dederi nedir? Bu soruyu hisniiniyetle
soruyoruz? Bu iki dolar degerini kiyaslamak istiyoruz. Ben size 6rnekleri vereyim. O zaman
230 milyon dolardi irketin toplam piyasa degeri bugtin 96 milyon dolar. Bunun sirf finanse
edilen tasarruf sahipleri tarafindan, halka agiimayi finanse edilen kismini soruyoruz. Birde
kendilerinden bir ricamiz var Ig Yatinm idareligiyle halka agildilar ve halka agilma takdimleri
Istanbul'da yapildi genel kurulun Antep'te degil istanbul'da yapiimast icin gerekli hukuki
tedbirleri almalarini kendilerinden rica ediyorum. Karar kendilerine ait. Gok tegekkdr
ediyorum.

ABDULKADIR KONUKOGLU: 0 ginki dolar bazi, simdi dolar bazini bilmiyorum.
Burada ekonominin getirdigi sartlara baktiginiz zaman aslinda sirkette ne degisti higbir sey
dedismedi. Hatta fazla para vardi. Gegen gin dagittik onu. Sirkette fazla para oldugu igin
ortaklara dagittik. Genel kurula gelince neden merkezi Gaziantep'te oldugu igin genel kurulu
getiriyoruz. Giinkil o bdlgedeki hissedar sayimiz istanbul bolgemizden daha gok, genelde
bizim hisselerin bir bolimi hemen hemen daha dogrusu agirli§r Anadolu'da o bakimdan
onu diistindrdz ama bunu da ddsebiliriz. Ama dedigim gibi dolar bazinda olmasi garanti
eder kanun gerekse, benim ilk teklifim oydu hatirlarsaniz, aslinda ona da biz holding olarak
vardik. Bizim asil amacimiz sadece ortaklardan para toplamak degil prestij igin biz o sirketi
actik. Yurtdigindan bize su sual geliyordu halka agik sirketiniz mi, hayir, peki cok ortakli
sirketiniz mi, hayir, siz zaten profesyonellesmemigsiniz dedikleri igin biz halka agtik. Bunu
da belitmek isterim. Simdide diyoruz ki halka agik sirketimiz var yurtdigindan dort tane %50
ortaklikli sirketimiz var. Onun igin simdi ortak bulmamiz daha kolaylagti. Hisse senedimizi
alanlara tesekkar ediyorum.
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SORU: Ben, Camig Menkul Degerlerden Semih Ata Ginar, Sayin Saban Erdikler'e bir soru
sormak istiyorum. Biraz 6nce bu kar paylarindan alinan vergiyle ilgili asagr gekilmesinden
bahsetmistiniz. Ben esasindan bunun tamamen mikerrer bir vergi oldugunu ve kaldirimasi
gerektigini dastintyorum. Soyle ki ben kendim dregin pamuk alip satsam, buradan bir kar
elde etmesem ve diisebilecegim masraflanmi da bundan dstikten sonra bir gelir vergisi
verecedim. Bagka bir sey vermeyecegim. Ama ben diyorum ki Sayin Konukoglu siz bu isi
Gok iyi biliyorsunuz masterileriniz var, alt yapiniz var, ben parami size getireyim siz satin
benim de hakkimi verin. Bunu dedigim zaman Sayin Konukoglu oradan kazandigi paradan
bir yizde 33 kurumlar vergisi veriyor, ondan sonra bana kar pay veriyor, geriye kalan 67
Uzerinden ben iyi sartlarla bir yiizde 50 veriyorum ve yaklasik 35 lira para kazaniyorum, 100
liralik kar payindan. Simdi bu durumda hangi bireysel yatimmcinin halka agiimalarda
sadece temettu sahikiyle yani uzun vadeli distnerek hisse senedi almasi miimkindcr. O
zaman bireysel yatinmeilar dogrudan dogruya senedin fiyatlarina bakan ya birinci tavanda
ya da ikinci tavanda aman bunu borsada satayim diyen insanlar oluyor. Higbir aracl
kurumunda ben zannetmiyorum ki bu fiyati biz bir sene boyunca tutalim deyebilmesi
mimkan olsun. Dolayisiyla ilk once Gzellikle 6z varlikla ilgili yani 6z varliklarn
artinimasiyla ilgili bu onemli tesvikin, tesvik de degil, bu bir hak esasinda fazladan alinan
bir seyin geri iadesidir. Kurumlar vergisi matrahindan bu dagitilan kar ddsdralmelidir veya
dagitildigi zaman vergiye tabi olmamalidir diye distindyorum. Ve bunun 6zellikle de neden
vergi paketinde yer almadigini acaba IMF'nin bir zorlamasi mi? Burada nigin yer almiyor
bunu da merak ediyorum.

SABAN ERDIKLER: Sayin Baskan ok sert bakinca soru yon dedistirdi. Ben gok sert
baktim. Simdi tabi 6nce yanlig bir anlama varsa once onu dizelteyim. Biraz once
bahsettigim yiizde 50 oranindaki vergi yuki dagitilan kar payinin gercek kisi tarafindan
vergisi 0dendikten sonra ortaya gikmasi olarak beklenen oran olarak bunu soylemek
istedim. Yizdesi 50 orani yiksek midir, Ttrkiye sartlari goz ontnde bulunduruldugunda
yiksek oldugunu bende styleyebilirim. Daha yiksek dlkeler var midir, vardir. Bunlar
soyledikten sonra suna gelmek istiyorum. Kar payini belgelendirmekle iki
vergilendirmeden bahsediyoruz. Bir kurumlar vergisi, bir gelir belgesi. Kurumlar vergisi
gereksizligi, teoride de gok uzun stre tartigiimistir ama bu vergiden vazgegen devleti ben
su anda hatirlamiyorum. Yani 6yle kurumlar vergisine bagli bir devlet yok. iki vergiyi de
aliyor. Yiizde 50 orani bugtin siz pamugu kendiniz dogrudan dogruya alip satip bir kar elde
ettiginiz zaman buttin giderleri dustikten sonra ortaya gikan net ticari kazancinizdan alinan

156



vergi yaki de 49,5 zaten. 45 arti 4,5 da fonla beraber 49,5. 50 orani bundan gok uzak bir
oran degil. Hele ikinci agamada yani gelir vergisinin kar pay! mart ayinda elde edildi. Onun
beyannamesi gelecek sene mart ayinda verildi. Belgeler Ug taksitte odendi yilsonu
itibariyle bakildiginda kurum kazanci elde etmenin en azindan paranin zaman maliyeti
bakimindan bakildiginda bir avantaj sagladigdi soylenebilir.

MUHARREM KARSLI: Benim ilave edecegim gok basit genel olacak, Tiirkiye'de vergi
oranlanini hatta sosyal sigorta prim oranlarinin agin derece de yiksek oldugunu biz tabii
kabul ediyoruz. Bu parti programinda var, hokimet programinda var, segim
beyannamesinde var. Ve en kisa zamanda vergi ve sigorta primi oranlaninin gozden
gegirilmesi konusunda galigmalar var hatta bu calismalar neticesinde saniyorum iyi bir
yere gelinecek. Ama ben vergi uzmani olmadigim igin size spesifik bir seyler fazla
soyleyemeyecedim. Fakat misterih olun mutlaka bir seyler yapilacak. Tesekkurler.
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